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EDITORIAL

ECE O projeto, que nasceu com o objetivo de
materializar a veia académica de seus sdcios,
demonstra a mesma energia que motivou a sua
versao inaugural, tendo como compromisso a
abordagem de questdoes contemporaneas
relacionadas a insolvéncia empresarial.

A Auxilia Consultores tem a grande alegria de apresentar a 22 edicao da Revista Auxilia.

O projeto, que nasceu com o objetivo de materializar a veia académica de seus sbcios, demonstra a
mesma energia que motivou a sua versao inaugural, tendo como compromisso a abordagem de questdes
contemporaneas relacionadas a insolvéncia empresarial. Os temas tratados nos artigos sado trabalhados
com total liberdade pelos autores, que manifestam, sem qualquer restricdo ou limitagao, suas respectivas
opinides pessoais, as quais nao necessariamente representam a posicao institucional da Auxilia
Consultores.

O universo dos processos de recuperagao judicial e faléncia, que nos Ultimos meses esteve em constante
ebulicdo, com julgados relevantes e com propostas legislativas, no minimo, peculiares, continua sendo o
nosso foco de abordagem.

Tivemos o prazer de entrevistar a Dra. Giovana Farenzena, que é juiza titular da Vara Regional de Direito
Empresarial da Comarca de Porto Alegre, atualmente convocada para atuar nas cAmaras empresariais do
TJRS e estudiosa do direito recuperacional e falimentar. Ela detalhou de que forma o PL 3/2024,
atualmente em tramite no Congresso Nacional, pode, caso aprovado na sua versao atual, impactar o dia a
dia dos processos de recuperacgdo judicial e faléncia.

Na secdo de artigos técnico-cientificos, tratamos, dentre outros, sobre temas como a venda direta na
faléncia, o combate a assimetria informacional nos processos concursais, os critérios para a afericdo dos
créditos de empregados ativos na recuperagao judicial, a atuagao dos FIDCs, o direito de voto do credor
retardatario na recuperacdo judicial e a importancia da LGPD na atuagao do administrador judicial.

Também trouxemos, na secdo “Teses Relevantes"”, aqueles que sdo, em nossa visdo, os principais julgados
proferidos pelo STJ até agosto de 2024 sobre o tema recuperagao judicial e faléncia.

Esta 22 edicdo da Revista Auxilia nos da a confianca necessaria para continuar na trilha de uma atuacao
ética, técnica e imparcial, consolidando a visdo de uma consultoria que seja sinbnimo de competéncia,
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presteza e colaboragao.
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ENTREVISTA

Com Giovana Farenzena

Giovana Farenzena é juiza titular da Vara Regional

cad
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de Direito Empresarial da Comarca de Porto
Alegre, atualmente convocada para atuar nas
camaras empresariais do TJRS, e tem tido
destacada atuagdao nas discussbes acerca do
projeto de lei 3/2024, que propde alteragcdes a Lei
11.101/2005. O PL tem gerado importantes
debates, sendo salutar compreender os impactos

que este, na sua versao atual, poderad causar nos

processos de faléncia e recuperacao judicial.

No Rio Grande do Sul as varas especializadas em direito empresarial
ja existem ha um bom tempo, sendo que Vossa Exceléncia esta a
frente de uma dessas varas desde 2010. Na primeira edicdo de nossa
revista a entrevistada foi a Dra. Marcia Carla Pereira Ribeiro,
professora da UFPR, e o tema foi justamente o projeto que entao
estava em tramite perante o TIPR para a implantagdo das varas
regionais empresariais. O projeto foi aprovado no primeiro semestre
deste ano e a implantagdo de nossas varas regionalizadas tem
ocorrido ao longo do segundo semestre. A partir da ja consolidada
experiéncia gatcha seria possivel dizer que a especializagdo trouxe
beneficios ao jurisdicionado?

Sim, com certeza. As varas especializadas em Direito Empresarial
oferecem as partes e aos interessados uma tramitagdo mais célere e
eficiente. Considerando a complexidade e relevancia dos processos,
principalmente as recuperagdes judiciais e as Ffaléncias, a
especializagdo permite um olhar mais sistémico e uniforme das
decisbes, refletindo em uma prestacdo jurisdicional rapida e de
qualidade.

Tem repercutido muito entre os especialistas o PL 3/2024, atualmente
em tramite perante o Senado Federal, que foi apresentado pelo
Ministério da Fazenda, no contexto da Reforma Microeconémica, sob
o pretexto de tentar melhorias no ambiente de negoécios, o que
também seria gerado por meio de um processo falimentar mais
célere e eficiente. Seria correto dizer que, ao menos em parte, este
pretexto ja estaria sendo alcancado por meio das varas
especializadas?

Os novos prazos estabelecidos pelo PL 3/2024, diferentemente do
que vem sendo apresentado, s&o menos céleres quando comparados
aqueles ja previstos na Lei 11.101/05. Uma das mudangas mais
inoficiosas foi exatamente o prazo de venda dos ativos, sendo 330 dias
no PL 3/2024 e 220 dias na lei atualmente em vigor. Nesse sentido, a
especializagdo de varas parece ser uma ferramenta mais eficaz,
levando em conta celeridade e eficiéncia, do que as propostas
previstas no PL 3/2024, o que pode ser verificado cada vez que sdo
disponibilizados estudos envolvendo estatisticas jurimétricas.
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O encerramento sumadrio das faléncias,
restabelecido no sistema falimentar
brasileiro pela Lei 14.112/2020, ao lado da
criacdo de varas especializadas, também
nao ajudaria a colocar em xeque a
necessidade de realizacdo das alteragoes
propostas pelo PL 3/2024?

Sim. Contando com uma lista de
administradores judiciais competentes e
diligentes, o magistrado passa a ter
condi¢cdes de determinar o encerramento
antecipado do processo falimentar pela
faléncia frustrada, diminuindo o tempo de
tramitacdo dos processos e fazendo com
que, eventualmente, o empresario possa
ser reinserido no mercado. Como se vé, a
Lei 14.112/2020, que reformou a Lei
11.101/2005, parece contar com
mecanismos mais eficazes do que os
previstos no PL 3/2024.

Qual a sua opinido a respeito do gestor
fiduciario, figura “inovadora” prevista no PL
3/2024?

O gestor Ffiduciario € uma das figuras mais
preocupantes previstas no PL 3/2024,
sendo que ele em nada acrescenta no
ambito do processo falimentar, muito pelo
contrario. O administrador judicial ja
consegue cumprir com maestria todas
essas atividades sugeridas ao gestor
dentro da faléncia, sem recair nos
importantes e potenciais conflitos de
interesse a que o gestor fiduciario se
submete.
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O fato de o PL 3/2024 adotar um modelo no
qual o nome do gestor fiduciario é definido
pelos credores, pode implicar em
retrocesso?

Sim. A figura do gestor Ffiduciario, por ser
escolhida pelos credores da Ffaléncia,
oferece um certo risco aos credores
menores e a prépria imparcialidade exigida
no comando do processo falimentar, sendo,
portanto, um retrocesso, pois trata-se de
modelo de nomeagao que se assemelha ao
que era previsto no revogado Decreto-Lei

7.661/1945.

Dentre as mudancas propostas pelo PL
3/2024, observa-se um forte impacto na
atuacdo dos administradores judiciais,
falando-se até em um cendrio de
“desprofissionalizagdo” do AJ. Esse é um
ponto de preocupacéao do PL 3/2024?

Sim. Essa nova figura, além de
desestabilizar o desenvolvimento dos atos
falimentares, causa um desestimulo ao
primeiro administrador judicial nomeado,
que provavelmente nada receberia por
elaborar a estratégia e despender grande
esforgo em prol dos credores. E poderia
ocorrer que O seu sucessor no mandato,
sem relevante esforgo, apenas tenha que
se apropriar dos valores obtidos com o
esfor¢co do administrador judicial que ele
antecedeu. A regra posta nao faz nenhum
sentido juridico ou econdmico, tampouco
pode ser aproveitada. E neste ponto, talvez
valha voltarmos a falar sobre a
especializagdo das varas empresariais, pois
estas permitem, na pratica, um incremento
de standard dos profissionais
especializados para o exercicio da fungéao
de administradores judiciais, ao passo que a
vivéncia pratica permite ao magistrado
avaliar a efetividade dos trabalhos, com
intensificagdo da andlise comparativa da
atuacdo de administradores judiciais,
possibilitando inclusive o cotejo entre os
modelos e as solugdes concretas
apresentadas por tais profissionais. Ndao ha
duvidas que, dentre outros Ffatores, a
atuagdo de um administrador judicial
adequadamente profissionalizado ira
contribuir para o processamento mais
célere e preciso do procedimento
falimentar, sendo que o contrario também
tende a ser verdadeiro. Por isso, a
tendéncia de desprofissionalizagdo do
administrador judicial é algo bastante

preocupante.

Outro ponto relevante trazido pelo PL 3/2024 é aquele que impde
mandato ao administrador judicial. Qual seria o impacto pratico nos
processos de recuperacgao judicial e faléncia, em especial naqueles de
maior complexidade?

A nomeagdo de um administrador judicial depende do tamanho e da
complexidade do processo de recuperagdo judicial ou Ffaléncia. A
obrigatoriedade de mandatos prejudicard essa analise detida quando da
nomeacgdo do administrador, a qual atualmente encontra-se baseada na
dimensao de cada equipe de advogados, na estrutura e na diversidade de
profissionais atuando em diferentes areas. Além disso, a troca desmedida
de administradores judiciais de procedimentos em curso tende a resultar
na perda de informagdes especificas e relevantes sobre a devedora e seus
credores, inclusive de dados sensiveis, como aqueles diligenciados de
forma administrativa na investigagao sobre eventuais desvios patrimoniais.

Os impactos acima mencionados também podem atingir os casos
menos complexos?

Sim, todos os processos, sejam eles de recuperacgao judicial ou faléncia,
mais complexos ou menos complexos, sdo tratados da mesma forma: com
celeridade, competéncia e transparéncia, e podem, portanto, sofrer os
efeitos da regra que propde mandato ao administrador judicial, nos moldes
detalhado na resposta acima.

Ainda sobre o procedimento previsto no PL 3/2024, nao parece haver
um certo descompasso, ha medida em que muito do que nele se prevé é
inexequivel, como, por exemplo, a realizacdo de assembleia de
credores, baseada na relacdo de credores da administracdo judicial, no
prazo de 60 dias da sentenca de quebra?

Sim. A realizagdo de assembleia de credores nos processos falimentares,
além de desnecessaria ao cumprimento dos atos obrigatérios, pode ser
ineficaz quando convocada em 60 dias a contar da sentenca de quebra,
cujo periodo é curto para identificar e cientificar todos os credores,
principalmente em processos com milhares deles. Nem se os prazos
previstos em lei para a verificagdo dos créditos fossem rigorosamente
cumpridos, seria possivel realizar uma assembleia, baseada na relagdo de

credores do administrador judicial, em 60 dias apds a sentenca de faléncia.

Em geral, a versdao atual do PL, nos moldes em que foi aprovado na
Camara dos Deputados, tem, de fato, o aclamado potencial de entregar
maior seguranga juridica ao ambiente de negécios, gerando, também,
efetividade aos processos de recuperacao judicial e faléncia?

Nao concordo. Uma maior seguranga juridica ao ambiente de negécios é
possibilitada a partir da melhoria do que ja vinha sendo aplicado nos
processos falimentares e ndo por meio das alteragdes sugeridas pelo PL
3/2024, as quais podem burocratizar e prolongar ainda mais os processos
complexos. <3
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Giovana Farenzena é juiza titular da Vara Regional de Direito Empresarial
da Comarca de Porto Alegre, atualmente convocada para atuar nas
camaras empresariais do TJRS. Graduada em Direito e especialista em
ciéncias criminais, ciéncias humanas, filosofia, histéria e sociologia pela
PUCRS. Membra do Fonaref/CNJ, do Conselho de Relagdes Institucionais
do TJRS, do Fonajem e do I|ASP-SP. Professora convidada em
universidades, cursos e da Escola da Magistratura do Rio de Janeiro.
Autora de artigos cientificos e coautora de inumeros livros juridicos
sobre insolvéncia empresarial
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Credor retardatario na recuperacao PR
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judicial também pode ter direito a voto :

Henrique Cavalheiro Ricci

De acordo com o § 1°, do art. 10, da Lei 11.101/2005, "na

recuperagdo judicial, os titulares de créditos

retardatarios, excetuados os titulares de créditos
derivados da relagdo de trabalho, ndo terdo direito a voto
nas deliberagdes da assembléia-geral de credores". Tal
previsdo é aplicavel a Ffaléncia, “salvo se, na data da
realizacdo da assembléia-geral, ja houver sido
homologado o quadro-geral de credores contendo o
crédito retardatario”, conforme o § 2° do mesmo artigo. A
partir dai, parte da literatura especializada entende que a
lei impde san¢ao ao credor que apresentar habilitagao

retardataria.

Para Fabio Ulhoa Coelho [1], “os retardatarios na faléncia
nao votam na Assembleia dos Credores enquanto nao
tiver sido homologado o QGC contendo o seu crédito.
Atendida essa condigéo, eles adquirem o direito de voto.
Ja os retardatarios na recuperagao judicial nunca
adquirem o direito de voto na Assembleia dos Credores,
mesmo depois de julgado admitido o seu crédito. Isso
porque os dois dispositivos em foco devem ser
interpretados sistematicamente. Nao haveria sentido em
prever a ressalva apenas no término do § 2° (em virtude
da qual o retardatario na faléncia adquire o direito de
voto apds a homologacdo do QGC) se ela também fosse
pertinente a hipétese do § 1°".

Segundo Marcelo Sacramone [21, na recuperagao judicial
"ainda que conste nessas listas em razdo do julgamento
de sua habilitacdo retardataria, o credor nao podera
exercer seu direito de voto. Isso porque, procurou a Lei
falimentar incentivar a utilizacdo das habilitacdes ou
detrimento  das

impugnagdes  tempestivas, em

retardatarias" [31.

Sérgio Campinho [4], por sua vez, apresenta solucdo
diferente, entendendo possivel o voto do credor a partir do
momento em que este é incluido no quadro de credores:
"Percebe-se incoeréncia injustificavel entre os preceitos:
na faléncia, o crédito retardatério incluido no quadro-geral
de credores por ocasidao da realizagdo da assembleia
podera render ensejo a voto de seu titular; na recuperacao
ndo. Qual a légica da distingdo? Nenhuma, em nossa visdo.
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Afora esta falta de sustentagao lbégica e racional para

amparar o tratamento diferenciado, a anélise
sistematica das regras recomenda uma exegese
diversa da versao gramatical. O art. 39, em sua parte
inicial, garante o direito de voto aqueles que figurarem
no quadro-geral de credores, fianca essa repetida na
sua parte final ao estabelecer que, em qualquer caso,
terdo idéntico direito os credores 'que tenham créditos
admitidos ou alterados por decisdo judicial'. Em face
dos métodos de interpretagcdo lbégico, racional e
sistematico, além do tratamento isondmico que se
impde, extraimos a seguinte inteligéncia dos
dispositivos em aprego: tanto na faléncia, como na
recuperagao, os credores retardatarios, deles
excetuados tao-somente os titulares de créditos
derivados da relagao de trabalho, ndo terdo direito de
voto na assembléia-geral de credores, salvo se, na
data de sua realizagdo, ja houver sido homologado o
quadro-geral de credores, contendo o crédito

retardatario."

Parece-me, todavia, que a solugdo mais adequada é a
que admite o direito de voto tdo logo seja reconhecido
o crédito por meio de decisao judicial.

Isso porque inadmitir o voto do credor retardatario,
mesmo depois de decisdo judicial que determine sua
inclusdo na lista de credores, gera uma distorcédo
inadequada, como se vera adiante. Mas, antes, vale
uma breve digressdao a etapa administrativa da
verificacao dos créditos.

Publicado o edital previsto no art. 52, § 1° da Lei
11.101/2005,
apresentem habilitacdo e/ou divergéncia [5]1 ao

abre-se prazo para que credores
administrador judicial, requerendo a inclusdo de
crédito néo relacionado ou discordando de crédito
relacionado. Estas duas, portanto, fazem parte da fase
"administrativa" [6] do procedimento de verificacao de
créditos, que é a realizada perante o administrador
judicial, sendo que somente o resultado do trabalho —
a relagdo de credores por ele confeccionada — é que
chegara aos autos.

o R

€39

CwvJy


https://www.conjur.com.br/2024-ago-08/credor-retardatario-na-recuperacao-judicial-tambem-pode-ter-direito-a-voto/#_ftn5
https://www.conjur.com.br/2024-ago-08/credor-retardatario-na-recuperacao-judicial-tambem-pode-ter-direito-a-voto/#_ftn6
https://www.conjur.com.br/2024-ago-08/credor-retardatario-na-recuperacao-judicial-tambem-pode-ter-direito-a-voto/#_ftn1
https://www.conjur.com.br/2024-ago-08/credor-retardatario-na-recuperacao-judicial-tambem-pode-ter-direito-a-voto/#_ftn2
https://www.conjur.com.br/2024-ago-08/credor-retardatario-na-recuperacao-judicial-tambem-pode-ter-direito-a-voto/#_ftn3
https://www.conjur.com.br/2024-ago-08/credor-retardatario-na-recuperacao-judicial-tambem-pode-ter-direito-a-voto/#_ftn4

A rigor, ndo se trata de procedimento contencioso,
nem judicial nem administrativo, por isso ndo é
adequado exigir a presen¢a de advogado, por mais
que dada a complexidade e especificidade da
tematica seja bastante oportuno que os credores
estejam representados por um. Ademais, ndo ha
custas processuais, tampouco criagao de incidente
nos autos, ja que ao processo somente sera juntado
o resultado desta etapa, que é a lista feita pelo
administrador judicial.

Sendo assim, a melhor opc¢ao é a que concede
o direito de voto ao credor tao logo o seu
crédito seja reconhecido por meio de decisao
judicial. (...) Esse entendimento é também o
que melhor se ajusta a previsao do art. 39 da

Lei 11.101/2005 [8], pois todos os credores que
estejam arrolados na relagao contemporanea
a ocorréncia da assembleia ou que tenham
seu crédito reconhecido por meio de decisao
judicial terao direito a voto segundo o
dispositivo em questao [9].

Conforme previsto no caput, do art. 7° da Lei
11.101/2005, o trabalho do administrador judicial ndo é
realizado apenas em cima das habilitagbes e/ou
divergéncias a ele apresentadas pelos credores, mas
também “com base nos livros contabeis e documentos
comerciais e fiscais do devedor”, por isso é mais adequado

o entendimento no qual seja possivel ao administrador

judicial Fazer corre¢des na lista — inclusao, exclusao,
reclassificacdo ou mudanca de valor, por exemplo —
independentemente de ter ou ndo o credor apresentado
habilitagdo e/ou divergéncia.

Assim, esse dever de "agir de oficio" ao qual o
administrador judicial estd submetido faz crer que seja
possivel, inclusive, corre¢cdes em relagao a credores que
se mantiveram inertes durante o prazo para apresentacado
de habilitagao e/ou divergéncia, afinal, se ele verificar que
um crédito esta equivocadamente listado, deve realizar o
ajuste mesmo que nao provocado.

Na vigéncia do Decreto-Lei 7.661/1945, as habilitagdes
eram realizadas judicialmente. O propésito de a Lei
11.101/2005 ter levado isso para a esfera administrativa do
administrador judicial foi justamente deixar o processo
menos tumultuado, de modo que a partir de entédo
somente passaram a ser judicializadas as questdes
conflitantes entre o administrador judicial e os credores ou
os devedores.

Parece claro, portanto, que o administrador judicial
deve depurar ao maximo a lista de credores,
reduzindo o quanto possivel o ajuizamento de
posteriores impugnag¢des judiciais, afinal essa é a
razao de existir desta etapa administrativa.

Disso tudo, pode-se concluir que a habilitagao
administrativa ndo é condigdo indispensavel para
que o crédito esquecido pelo devedor passe a
constar na relagcdo de credores que vier a ser
apresentada pelo administrador judicial — e que,
possivelmente, servira de base para a eventual
assembleia que vier a deliberar sobre o plano de
recuperac¢ao judicial.

Uma outra possibilidade de o crédito esquecido pelo
devedor (ndao relacionado por este na relagdo de
credores que instruiu a peticado inicial) vir a constar
no quadro de credores é mediante o ajuizamento de
impugnacao de crédito apds a publicagdo do edital
previsto no art. 7°, § 2°, da Lei 11.101/2005. Se na
impughacao apresentada for proferida decisdo
judicial, liminar ou ndo, reconhecendo o crédito e
determinando sua inclusao na relagdao de credores,
um dos efeitos disso serd a possibilidade de
participacdo pelo credor, com direito a voto, na
assembleia que eventualmente vier a ser convocada.

Com isso identificamos, ao menos, duas situagdes
em que, mesmo nao tendo constado na relagao de
credores apresentada pelo devedor, o credor
podera participar da assembleia com direito a voto
(inclusdo de oficio pelo administrador judicial ou por
meio de decisdo judicial proferida em impugnacgao
de crédito).

Note que em nenhuma das duas situagdes
hipotéticas mencionadas houve a apresentagao
tempestiva de habilitagdo administrativa de crédito,
assim como em nenhuma das duas é possivel afirmar
que o credor que tera direito a voto tenha sido mais
cauteloso ou diligente do que aquele que
apresentou habilitacdo retardataria. Ao contrario,
pode ser que o titular do crédito incluido de oficio
tenha seguido inerte até a publicacao da relagdo do
administrador judicial ou que o retardatario tenha
ajuizado a habilitagdo antes do inicio do prazo para
impugnagao.

Ou seja, em situagdes como as narradas, ocorreria
algo, no minimo, curioso. O credor que apresentou
habilitagdo retardataria nao votaria, mas o credor
que  ajuizou impugnacao e que teve o
reconhecimento judicial de seu crédito poderia
votar. O mesmo pode ser dito para o credor que
nada fez, mas que acabou sendo incluido de oficio

pelo administrador judicial.
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Sao hipéteses que criam indevida desequiparagdo entre os

credores que perderam o prazo de 15 dias, com a
penalizagao tdo somente daquele que ajuizou habilitagao
retardatéaria. Alids, vale repetir que esta pode, inclusive,
eventualmente ter sido proposta antes mesmo do inicio do
prazo para apresentagdo de impugnagao de crédito, o que
agravaria ainda mais a quebra de isonomia, pois, em tese, o
credor retardatario teria sido mais diligente do que o credor
que pediu a inclusdo de seu crédito por meio da impugnagao

judicial.

Além disso, ndo se pode esquecer também que o mecanismo
de ciéncia do inicio do prazo para habilitagdo administrativa é
ficto, se realizando por meio de publicagao de edital em que,
eventualmente, nem sequer constou o nome do credor.
Portanto, taxa-lo de negligente ou desidioso, imputando-lhe
penalizagdo, parece exagerado. Por isso, ndo bastasse a
discriminacdo acima apontada, a consequéncia do nao
cumprimento do prazo de quinze dias para apresentagao da
habilitagdo administrativa ao administrador judicial é
completamente desproporcional.

Nao bastasse isso, a penalizagdo com a perda do direito a
voto em assembleia ao credor retardatario poderia,

inclusive, servir de estimulo para que o devedor,
maliciosamente, ocultasse o nome do credor na relagdo a

que se refere o inciso lll, do art. 51, da Lei 11.101/2005, com

e nao viesse a participar da assembleia a ser no futuro
realizada.

Sendo assim, a melhor opcédo é a que concede o direito de
voto ao credor tdo logo o seu crédito seja reconhecido por
meio de decisdo judicial. Gladston Mamede [7], igualmente,
reconhece tratar-se de punigdo desproporcional ao credor
que apresentou habilitacao retardatéaria: "a afirmacgao de
que os créditos retardatarios ndo terao direito a voto nas
deliberagdes da assembleia geral de credores, entretanto,
deve ser lida com cautela: ndo terdao o direito até que
tenham sido judicialmente admitidos. Ndo ha razado para
suprimir-lhes ou cercear-lhes tal faculdade quando ja tenha
havido a inclusdo no quadro geral de credores, por decisao
de mérito ou mesmo antecipatoéria de tutela. Nao se trata de
ato ilicito, nem seria razoavel ou proporcional tal punigdo.”

Esse entendimento é também o que melhor se ajusta a
previsdo do art. 39 da Lei 11.101/2005 [81, pois todos os
credores que estejam arrolados na relagdo contemporanea
a ocorréncia da assembleia ou que tenham seu crédito
reconhecido por meio de decisdo judicial terdo direito a
voto segundo o dispositivo em questao [9].

Vale, por fim, mencionar que, a depender do
preenchimento dos requisitos processuais inerentes, pode

haver, inclusive, a concessdo de tutela proviséria a fim de

a esperanca de que este nao se habilitasse garantir o direito de voto do credor que apresentou

cAd

habilitagdo de forma extemporanea. <3

]

tempestivamente

[11 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperagao de Empresas. 14.a ed., Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021, p. 147.

[2]1 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de recuperacdo de empresas e faléncia. 2.a edigdo, Sdo Paulo: Saraiva, 2021, p. 130.

[3]1 Com base neste entendimento, recentemente o TJSP decidiu: "Habilitacdo de crédito retardataria — Decisdo que indeferiu pedido de tutela de urgéncia
objetivando o exercicio do direito de voto na Assembleia Geral de Credores — Insurgéncia do habilitante — N&o acolhimento — Habilitacdo de crédito
distribuida de forma retardatéaria que nao confere ao habilitante o direito de voto nas assembleias das recuperandas — Inteligéncia do art. 10, §1°, da Lei
11.101/05 — Inexisténcia de previsao legal acerca de 'merecimento’ do exercicio do direito de voto em razdo do suposto credor possuir ‘crédito significativo’' em
relagcdo ao quadro geral de credores — A despeito de se realizar em mais de uma sessdo, o conclave é uno e suas sessoes subsequentes sdo consideradas meros
desdobramentos — Art. 37, §3°, da Lei 11.101/05 e Enunciado 53 da | Jornada de Direito Comercial do Conselho da Justica Federal — Decisao mantida —
RECURSO IMPROVIDO." (TJSP; Agravo de Instrumento 2108649-88.2024.8.26.0000; Relator (a): Jorge Tosta; Orgdo Julgador: 22 Camara Reservada de
Direito Empresarial; Foro Central Civel — 22 Vara de Faléncias e Recuperagées Judiciais; Data do Julgamento: 17/06/2024; Data de Registro: 17/06/2024)

[4]1 CAMPINHO, Sérgio. Faléncia e recuperacdo de empresa: O novo regime da insolvéncia empresarial. 6.a edi¢cdo. Rio de Janeiro: Renovar, 2012, p. 87.

[5] Cujos modelos de peticao deverado estar no site do administrador judicial para facilitar a tarefa dos credores, conforme a alinea |, do inciso |, do art. 22, da
Lei 11.101/2005, inserida pela Lei 14.112/2020.

[6] "Sao de natureza administrativa os atos procedimentais a cargo do administrador judicial que, compreendidos na elaboracdo da relagdo de credores e
publicacdo de edital (art. 52, § 1.0, ou 99, paragrafo Unico, da Lei 11.101/2005), desenvolvem-se de acordo com as regras do art. 7.0, 88 1.0 e 2.0, da referida lei
e objetivam consolidar a verificagdo de créditos a ser homologada pelo juizo da recuperagédo judicial ou faléncia." (STJ, 3.a Turma, REsp 1163143/SP, Rel.
Ministro JOAO OTAVIO DE NORONHA, julgado em 11/02/2014, DJe 17/02/2014)

[71 MAMEDE, Gladston. Direito empresarial brasileiro: faléncia e recuperagdo de empresas. Vol. 04, 5.a edigdo. Sdo Paulo: Atlas, 2012, p. 112.

[8]1 "Art. 39. Terdo direito a voto na assembléia-geral as pessoas arroladas no quadro-geral de credores ou, na sua falta, na relagao de credores apresentada
pelo administrador judicial na forma do art. 7°, § 2°, desta Lei, ou, ainda, na falta desta, na relagcao apresentada pelo préprio devedor nos termos dos arts. 51,
incisos Ill e IV do caput, 99, inciso Ill do caput, ou 105, inciso Il do caput, desta Lei, acrescidas, em qualquer caso, das que estejam habilitadas na data da
realizagdo da assembléia ou que tenham créditos admitidos ou alterados por decisdo judicial, inclusive as que tenham obtido reserva de importancias,
observado o disposto nos 88 1° e 2° do art. 10 desta Lei."

[9] Em sentido similar: “Nao ha motivo claro para tal distingdo entre a faléncia e a recuperagao judicial. Ademais, o proprio texto da lei nos permite afirmar que
os retardatarios incluidos no quadro geral de credores votarao tanto na faléncia quanto na recuperagao judicial, pois todos os arrolados no quadro tém direito
de voto (Lei 11.101/2005 — art. 39)." (TOMAZETTE, Marlon. Curso de Direito Empresarial, volume 3: faléncia e recuperagao de empresas. Sdo Paulo: Atlas,
2011, p. 172-173). Igualmente: TOLEDO, Paulo F. C. Salles de. In: TOLEDO, Paulo F. C. Salles de; ABRAO, Carlos Henrique (Org.). Comentéarios a Lei de
recuperacdo de empresas e faléncia. 5.a ed., Sdo Paulo: Saraiva, 2012, p. 85.
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LGPD também se aplica ao
universo da administracao judicial

Joao Pedro Paiao Borri e Vinicius Secafen Mingati

E inegavel que o momento atual de revolucdo digital
contribui para que, cada vez mais, se discuta a
necessaria preocupagao com a protecdo dos dados
pessoais.

Dentro desse cenario, as regras trazidas pela Lei Geral
de Protecao de Dados (Lei 13.709/2018), tém mostrado
um grande potencial de inser¢ao em diversos ramos do
Direito, trazendo discussdes interdisciplinares que, além
de interessantes, fortalecem a ideia de que a protegéao
dos dados pessoais € de fato um direito fFundamental [1]
com o qual devemos nos preocupar.

Surge entdo a indagagdo: de que forma as regras
trazidas pela LGPD impactam o universo da
administragao judicial?

Como auxiliar do juizo, o administrador judicial (ou AJ)
desempenha fungbes de extrema responsabilidade,
muitas delas, mas nado todas, arroladas entre os incisos e
as muitas alineas do art. 22 da Lei 11.101/2005. A ele
compete, por exemplo, fiscalizar o devedor, verificar os
créditos, presidir a assembleia de credores, dar parecer
sobre as mais variadas questdes, além de, na faléncia,
arrecadar os bens, realizar o ativo, promover o
pagamento dos credores, a representacdo processual
da massa falida, dentre varias outras atribui¢ées.

Exatamente neste sentido sdo as licdes de Manoel
Justino Bezzera Filho [2] acerca da figura do AJ: "Do
administrador pode depender, em grande parte, o bom
ou mau resultado da faléncia ou da recuperagdo. Um
administrador diligente irad trazer para a massa bens e
recursos que um negligente sequer pensard que
possam existir no processo de faléncia. Na recuperacdo
judicial, serd o fiscal diuturno dos atos praticados,
auxiliando o juizo com todas as informacgdes e atividades
necessarias ao melhor resultado para o processo.”

N&o bastasse o extenso rol de funcgdes trazido pela Lei
11.101/2005, a atuagdo do administrador judicial é
carregada de responsabilidades, conforme sinaliza seu
art. 32 [3].

Visando atingir o objetivo central deste texto, delineado
pelo questionamento sobre como a atuagdo do
administrador judicial é impactada pela LGPD, sugere-
se que tenhamos total clareza sobre quais sdao os
objetivos
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centrais da legislagao de protegado dos dados pessoais, e
como eles se equilibram com a missao do profissional da
administracéo judicial de primar pela transparéncia e pelo
combate a assimetria informacional.

A LGPD tem como objetivo central a protecdo dos dados
pessoais, ou seja, estamos a falar da tutela dos dados de
pessoas naturais, ndo se incluindo dados de pessoas
juridicas. A forma como esse dado pessoal se materializa
ndo importa, podendo ser tanto em meio fisico quanto
digital. Portanto, toda pessoa fisica ou juridica que trate
[4] dados pessoais com Ffinalidade econdmica, estara
sujeita aos ditames da LGPD, sendo responsavel direta
pelos reflexos do que é feito com esse dado pessoal.

(...) embora ainda convivamos com
uma insistente tentativa de ocultacao
dos efeitos positivos do atendimento as
regras da LGPD, resultado dos altos
custos e do impacto trazido por um

processo de adequacao dentro da
dinamica empresarial, atentar-se aos
processos internos que, de alguma
forma, acessem dados pessoais é
medida necessaria. E o administrador
judicial nao deve ficar de fora.

Neste contexto, é natural que se conclua que, no
ambiente dos processos de recuperagao judicial e
faléncia, o acesso do administrador judicial a dados
pessoais é inevitavel — e até necessario ao desempenho
de sua fungao.

Assim, embora ainda convivamos com uma insistente
tentativa de ocultacdo dos efeitos positivos do
atendimento as regras da LGPD, resultado dos altos
custos e do impacto trazido por um processo de
adequagao dentro da dinamica empresarial, atentar-se
aos processos internos que, de alguma forma, acessem
dados pessoais € medida necessaria. E o administrador
judicial nao deve ficar de fora.
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Dentre as diversas atribuicbes do administrador
judicial, é facil constatar aquelas em que
inevitavelmente haverad contato com dados pessoais.
Podemos citar, aqui, a fase de verificagao de créditos,
na qual o administrador acessa muitos dados de
pessoas fisicas, caso dos credores trabalhistas, ou de
pessoas naturais que tenham alguma relagcdo com a
origem do crédito relacionado como sujeito a
recuperagao judicial.

Ao longo do processo de recuperagao judicial, também
é dever do AJ a elaboracgdo e divulgacdo de relatério
mensal de atividades da devedora. O cumprimento
desta atribuicdo exige, também, o acesso a dados
pessoais, seja dos colaboradores da devedora, seja de
clientes ou dos proprios sbécios e administradores
desta.

Tanto na verificagdo de crédito quanto no relatério
mensal de atividades, a atuacédo do AJ exige o acesso, o
armazenamento e até o compartilhamento dos dados
pessoais coletados.

Além disso, o administrador judicial possui uma funcéo
central e extremamente relevante nos processos de
insolvéncia, que é a de gerar transparéncia aos
interessados, sejam eles o Poder Judiciario, a
comunidade de credores ou até o préprio mercado.

Nesse sentido, Turco, Azevedo e Ruiz [5] relacionam
esse dever de transparéncia com a necessidade de
observancia da LGPD:

"E a transparéncia nos processos de insolvéncia
permeia as atividades do administrador judicial, que,
em seu trabalho, realiza o tratamento de dados, de
pessoas naturais e juridicas. Como ja se viu, os dados
que dizem respeito as pessoas juridicas ndo sao objeto
da protecao conferida pela LGPD. Todavia, os dados de
pessoas naturais devem ser observados e protegidos,
de acordo com as normas ali estabelecidas.” (p. 287)

Na mesma linha de raciocinio, afirmam, ainda, Turco,
Azevedo e Ruiz que, dentro desta fung¢do de garantir a
transparéncia dos processos de insolvéncia, incumbe,
também, ao administrador judicial “..mitigar a
assimetria informacional, facultando o acesso as
informagdes, de onde decorrem o dever de
informacao e a necessaria obediéncia ao principio da
transparéncia.” (p. 288).

Para cumprir essas tarefas, é imprescindivel que o
administrador judicial tenha conhecimento a respeito
das regras previstas na LGPD, principalmente no que
diz respeito a exposicdo de dados pessoais e a
concessdo de acesso (compartilhamento) aos dados
pessoais que estao sob sua posse.

A LGPD traz no seu art. 6° os principios inerentes a todo e

qualquer tipo de tratamento de dado pessoal, e que devem
ser observados por todos aqueles que, de alguma forma,
manipulem dados de pessoas naturais, nos termos do art. 3°
da LGPD.

Desta forma, o dever de informagdo do AJ deve respeitar, ao
menos, os principios da necessidade, da finalidade e da
adequacgado, os quais permitem, de acordo com a atividade a
ser realizada por este profissional, a exposicdo somente dos
dados pessoais hecessarios ao atendimento de uma
finalidade licita e especifica, por um meio adequado de
compartilhar/gerar acesso a estes dados pessoais.

Além disso, a LGPD traz em seu art. 7° as justificativas legais
que autorizam o tratamento de dados pessoais pelos
controladores e operadores [6]. No contexto da atuacgéo do
administrador judicial, pode-se afirmar que a grande maioria
das operagbes de tratamento de dados pessoais sao
justificadas pela previsdo do inciso Il do art. 7°, "in verbis™:

"Art. 7° O tratamento de dados pessoais somente podera ser
realizado nas seguintes hipoteses: [...]1 Il — para o
cumprimento de obrigagdo legal ou regulatéria pelo
controlador;"

Isso porque, como ja dito anteriormente, as atribuicdes do
administrador judicial decorrem de previsao legal, nos
termos do art. 22 e de varios outros dispositivos da Lei
11.101/2005. Desse modo, todo tratamento de dados
pessoais que esteja relacionado a sua atuagao dentro e fora
do processo de recuperacgado judicial ou faléncia, se da por
uma determinacao legal.
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Porém, ainda que o AJ esteja autorizado a tratar
dados pessoais para o atendimento de uma

determinacao legal/regulatéria, ndo pode ele se
distanciar dos principios basicos inerentes a (...) pode-se concluir que a

qualquer tratamento de dado pessoal. LGPD impacta de maneira
potente a atuacao do
administrador judicial,

Assim, uma das principais medidas que o
administrador  judicial deve implementar é

identificar, corretamente, com quem compartilha servindo como ponto de
dados a respeito do processo de insolvéncia ou equilibrio para que este
mesmo das operagdes da empresa devedora, para proﬁssional cumpra seu

que, caso tais informagdes contenham dados

pessoais, ndo sejam acessadas por pessoas que nao dever de mformagao e
estejam relacionadas ao processo em questéo. transparéncia, reduzindo a

assimetria informacional
daqueles que de fato sao
interessados nos processos
de recuperacao judicial e
faléncia, e respeitando o
direito fundamental a
protecao dos dados
pessoais.

Por todo o exposto, pode-se concluir que a LGPD
impacta de maneira potente a atuagdo do
administrador judicial, servindo como ponto de
equilibrio para que este profissional cumpra seu
dever de informacdo e transparéncia, reduzindo a
assimetria informacional daqueles que de fato sao
interessados nos processos de recuperagao judicial
e faléncia, e respeitando o direito fundamental a

A

protecdo dos dados pessoais. 3

~3

[11 "Art. 5°, LXXIX — & assegurado, nos termos da lei, o direito a protecao dos dados pessoais, inclusive nos meios digitais. (Incluido
pela Emenda Constitucional n 115, de 2022)"

[2]1 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de recuperacdo de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005 comentada artigo por artigo. 152
ed., ver. atual. e ampl. Sdo Paulo: RT, 2021, p. 148.

[3]1 "Art. 32. O administrador judicial e os membros do Comité responderdo pelos prejuizos causados a massa falida, ao devedor ou
aos credores por dolo ou culpa, devendo o dissidente em deliberagdo do Comité consignar sua discordancia em ata para eximir-se da
responsabilidade.”

[4] E de suma importancia que se compreenda o termo “tratamento de dados", que segundo o art. 5°, X, da LGPD é "toda operagao
realizada com dados pessoais, como as que se referem a coleta, produgdo, recepcao, classificagao, utilizagdo, acesso, reproducdo,
transmissdo, distribuicdo, processamento, arquivamento, armazenamento, eliminagdo, avaliagdo ou controle da informagédo,
modificagdo, comunicagao, transferéncia, difusdo ou extracdo;"

[5] TURCO, Aline; AZEVEDO, Luis Augusto Roux; RUIZ, Luis Eduardo Marchette. A lei geral de protecado de dados e o administrador
judicial. In: O administrador judicial e a reforma da Lei 11.101/2005. Sdo Paulo: Almedina, 2022, p. 287.

[6] A figura do controlador, nos termos do art. 5°, VI da LGPD, é definida como "pessoa natural ou juridica, de direito publico ou
privado, a quem competem as decisdes referentes ao tratamento de dados pessoais". Ja a figura do operador, nos termos do art. 5°,
VIl da LGPD, é definida como "pessoa natural ou juridica, de direito publico ou privado, que realiza o tratamento de dados pessoais

em nome do controlador”.
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Contratos de trabalho ativos: quais
verbas se sujeitam a recuperacao R

judicial?

LEIA NO CONJUR
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Adriane Takamori Gontijo e Ana Clara Andrade Ranzani

A anédlise da classe trabalhista nos processos de
recuperacado judicial revela uma pluralidade de
subgrupos a ela pertencentes. Sem pretender
esgotar todos eles, destacam-se aqueles cujos
créditos decorrem de condenagdes na Justica do
Trabalho anteriores ao pedido de recuperagao
judicial ou, ainda, aqueles cujos contratos foram
rescindidos antes do ajuizamento da RJ sem o
recebimento das verbas rescisérias devidas.
Também é possivel identificar a existéncia de
credores cujo contrato de trabalho, no dia do
aforamento, encontrava-se ativo.

E justamente sobre a sujeicdo — ou ndo — das
verbas trabalhistas deste Ultimo grupo, formado
pelos colaboradores com contrato de trabalho
vigente na data do pedido de recuperagao, que o
presente dadas as

artigo se debrucara,

peculiaridades que os circundam.

Pois bem, o art. 49 da Lei 11.101/2005 é bastante
claro ao dispor que se sujeitam aos efeitos
recuperacionais os créditos constituidos na data
do pedido de recuperagdo, ainda que nao
vencidos. Para afericdo de sua existéncia, por
sua vez, deve-se observar a data do fato
gerador, conforme Tema 1.051 do STJ [1].

Feitas tais consideragdes, passando a analise das
verbas trabalhistas devidas aos empregados
ativos, no que se refere ao salario, é preciso ficar
claro que, se existirem remunerac¢des atrasadas
referentes aos meses antecedentes ao do
ajuizamento da RJ, estas sujeitam-se ao plano de
recuperagao judicial e, em razao de sua natureza,
deverao ser adimplidas nos prazos estabelecidos
na Lei 11.101/2005 [21.

Mas o que ocorre com a verba salarial referente
ao més do ajuizamento da RJ? Bem, sabe-se que
o salario é verba trabalhista adimplida apds a
realizagdo da atividade. Portanto, o colaborador
laborara num més e sua remuneragao sera
adimplida pelo empregador até o quinto dia util
do més subsequente. Diante disso, tem-se que o
montante proporcional aos dias trabalhados até
o pedido de recuperagao se sujeitara a RJ, pois

existente quando do aforamento. Por outro lado, os dias que
sucederem o ajuizamento nao serdo afetados pela recuperacgao.

A titulo de exemplo, se uma empresa ajuizar recuperagao judicial
no dia 15 do més, os 15 dias trabalhados até a data do pedido
deverao integrar a lista de credores, porque ao trabalhar adquire-
se o direito ao recebimento do salario, ainda que o vencimento do
pagamento ocorra apenas no més subsequente. J& os dias
remanescentes daquele més nao se sujeitardo, pois o direito a
remuneracdo, na data do pedido, nao existia.

Com isso, no quinto dia util do més subsequente ao do ajuizamento
da recuperagcdo judicial, a sociedade empresaria nao podera
adimplir o montante referente aos dias de trabalho que
antecederam o pedido de recuperagdao, verbas estas que
aguardardo o cumprimento do plano de recuperagao judicial.

(...) na hipétese de ser adimplida a verba salarial
sujeita, a questao ensejara analise sensivel e
acautelada, em virtude de sua natureza
alimentar e da vulnerabilidade dos envolvidos.

Por isso, em que pese o pagamento de valores
sujeitos, em regra, demande a devolucao do
montante, a verba salarial parece constituir
excecao ao regramento, com vistas no principio
da irrepetibilidade do salario.

Néo se pode perder de vista, no entanto, que na hipétese de ser
adimplida a verba salarial sujeita, a questdo ensejard analise
sensivel e acautelada, em virtude de sua natureza alimentar e da
vulnerabilidade dos envolvidos. Por isso, em que pese o pagamento
de valores sujeitos, em regra, demande a devolugcdo do montante,
a verba salarial parece constituir exce¢ao ao regramento, com
vistas no principio da irrepetibilidade do salario.

No que diz respeito ao adimplemento do montante devido a titulo
de FGTS, de maneira geral, sera aplicada a mesma légica de analise
da verba salarial. Assim, se existiam pagamentos em atraso quando
do aforamento da RJ, estes integrarao a lista de credores. Por
outro lado, o FGTS vincendo apdés o pedido ndo se sujeitara a
recuperagao e podera ser normalmente depositado.
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Quanto a natureza do crédito decorrente do FGTS, a
jurisprudéncia se consolidou no sentido de que se trata de
um direito social do trabalhador, ostentando, assim,
natureza trabalhista [3], razdo pela qual, caso sujeito,
deverad ser relacionado na classe |.

A peculiaridade desta verba, nos casos de sujeicdo aos
efeitos recuperacionais, residird na questdo acerca da
titularidade do credor que devera integrar a lista de
credores, na medida que, embora se configure como
verba pertencente ao trabalhador, a Caixa Econdmica
Federal &€ a administradora dos valores depositados e,
apenas quando permitido pela legislacao especifica, é que
o empregado terd acesso ao montante. Dai emerge a
indefinicdo quanto ao legitimado a integrar o quadro de
credores: seria o trabalhador ou a CEF?

Bem, ainda que inexista entendimento consolidado quanto
ao tema nas cortes superiores, os precedentes dos
tribunais estaduais parecem apontar para a possibilidade
de inclusdo do crédito relativo a FGTS no quadro de
credores da recuperagcdo judicial como crédito de
titularidade do trabalhador, amparados, sobretudo, no
fundamento de que, seja o FGTS um direito exigivel, seja
um direito futuro, a verba pertencerd ao empregado,
Federal de mera

tratando-se a Caixa Econdmica

intermediadora [4].

Passando-se a analise das verbas referentes as férias, 13°
e horas extras, é de se observar que eventualmente as
sociedades empresarias em recuperagdo judicial e os
préprios credores trabalhistas incorrem em erro ao incluir
— ou pretender incluir — mencionadas verbas enquanto
ainda se encontram em fase de apuragao.

Para sanar o equivoco em questdo, necessario se faz
compreender quando ocorrera o fato gerador das verbas
oriundas de férias, 13° salario e horas extras. Ou seja, o
importante é identificar o momento em que tais verbas
passam a representar créditos liquidos, certos e exigiveis,
portanto, sujeitas a recuperagao judicial.

Quanto as férias, cabe esclarecer que esse direito do
trabalhador se subdivide em dois periodos.

O primeiro diz respeito aos 12 meses em que o colaborador

adquirirda o direito ao gozo das férias, chamado periodo
aquisitivo. O segundo, em contrapartida, trata-se do prazo
de 12 meses subsequentes ao periodo aquisitivo, no qual o
empregado poderd fruir do descanso previsto na

Constitui¢do, denominado periodo concessivo.

Decorrido o periodo concessivo, sem que o empregado
tenha fruido do descanso constitucional, o direito as férias
serd convertido em pecunia, passando a deter natureza
indenizatéria, cujo pagamento devera ser realizado em
dobro, conforme art. 137, § 1°, da CLT. E a partir dai que, de
fato e de direito, passa o empregado ativo a ser titular de
uma pretensdo pecunidria contra o empregador,
permitindo-se, nesses casos, a sujeicdo aos efeitos da
recuperacao judicial.

De outro norte, a eventual inclusdo de férias cujo direito ao
gozo ainda estda em curso nado parece correta, uma vez que
prejudicaria o direito dos credores trabalhistas ativos de
desfrutar do periodo de repouso garantido
constitucionalmente para preservar sua salude fisica e
mental. Esse é um ponto tdo sensivel que é tratado como
direito indisponivel do trabalhador, na medida em que a este
nao é dada a liberdade, por exemplo, de vender a totalidade

de suas férias.

O mesmo raciocinio abrange os valores devidos a titulo de
13°, uma vez que somente na existéncia de montantes
vencidos e ndo adimplidos aos trabalhadores ativos é que
referida verba podera ser lancada na recuperagao judicial,
observando-se, para tanto, que a gratificacdo natalina sera
devida somente em dezembro [5] de cada ano. Assim, se na
data do ajuizamento da recuperagao judicial existir apenas
expectativa de direito ao recebimento da gratificacdo
natalina, esta nao devera ser incluida na relagdo de credores.

Passando-se a andlise das horas extras, o valor decorrente
da sobrejornada ja trabalhada até o dia do ajuizamento da
recuperacdo, caso inexista acordo de banco de horas
estipulado em acordo ou convencéo [6], também se sujeitara
a RJ. A sujeicao também ocorre nos casos em que o periodo
previsto para a compensagdo do banco de horas seja
ultrapassado sem fruicdo — antes do aforamento da RJ.
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Isso porque a falta de concessao ou pagamento dentro
dos prazos estabelecidos converte referida verba em
pretensdo pecuniaria exigivel pelo empregado [7]. De (...) € fundamental que o
qualquer forma, é importante destacar que as verbas empregador mantenha
oriundas das horas extras, muitas vezes, sdo registros atualizados de todos
regulamentadas por meio das convengdes e acordos oS funcionériosjunto ao
departamento de recursos
humanos e contabilidade,

No mais, embora detenha natureza tributaria e nao tendo em vista que quanto
trabalhista, é de relevo mencionar que os valores mais completa e organizada
oriundos das contribuigdes previdenciarias, quando nio for a documentacao, maior
recolhidas pelo empregador, seja qual for a data do seu - possibilidade fo [=) queo

fato gerador, ndo se sujeitam a recuperagao judicial, por quadro geral de credores reflita
forca do que dispde o art. 187 do Cobdigo Tributario

coletivos ou individuais, o quais devem ser atentamente
observados nos casos concretos.

com exatidao o passivo

Nacional [8]. i i
aciona trabalhista existente.

Para além dos parémetros acima elencados para a
aferigao dos créditos dos trabalhadores com contrato de
trabalho ativo na data do pedido de recuperagao judicial
[9], vale lembrar que é fundamental que o empregador
mantenha registros atualizados de todos os funcionarios
junto ao departamento de recursos humanos e
contabilidade, tendo em vista que quanto mais completa e
organizada for a documentagao, maior sera a
possibilidade de que o quadro geral de credores reflita

cAd

com exatiddo o passivo trabalhista existente. ¢;

vl

[1] "Para o fim de submissdo aos efeitos da recuperacao judicial, considera-se que a existéncia do crédito é determinada pela data em que
ocorreu o seu fato gerador.”

[2] "Art. 54. (...) 8 1°. O plano nédo podera, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta) dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-
minimos por trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperagéo
judicial.”

[3] “E assente nesta Corte que o Fundo de Garantia do Tempo de Servico constitui direito social dos trabalhadores, ndo possuindo a
contribuicdo ao FGTS natureza tributaria." (RE n. 994621 AgR, Rel. Min, Luiz Fux, j. 18.11.2016).

[4] TJPR — 172 Camara Civel — 0023021-81.2023.8.16.0000 — Curitiba — Rel.: SUBSTITUTO FRANCISCO CARLOS JORGE — J. 23.10.2023;
TJSP; Agravo de Instrumento 2163815- 42.2023.8.26.0000; Relator (a): AZUMA NISHI; Orgao Julgador: 12 Camara Reservada de Direito
Empresarial; Foro de Limeira — 52 Vara Civel; Data do Julgamento: 22/08/2023; Data de Registro: 22/08/2023.

[5] Lei 4.749/65, art. 1°. "O pagamento da gratificagdo salarial, instituida pela Lei 4.090, de 13 de julho de 1962, com as alteragdes constantes
da Lei 4.749, de 12 de agosto de 1965, sera efetuado pelo empregador até o dia 20 de dezembro de cada ano, tomando-se por base a
remuneragao devida nesse més de acordo com o tempo de servigo do empregado no ano em curso.”

[6] CLT, Art. 59. "A duragéo diaria do trabalho poderé ser acrescida de horas extras, em nimero ndo excedente de duas, por acordo individual,
convengdo coletiva ou acordo coletivo de trabalho. (...) § 20 Poderéa ser dispensado o acréscimo de saladrio se, por forga de acordo ou
convencgao coletiva de trabalho, o excesso de horas em um dia for compensado pela correspondente diminuicdo em outro dia, de maneira que
nao exceda, no periodo maximo de um ano, a soma das jornadas semanais de trabalho previstas, nem seja ultrapassado o limite maximo de dez
horas diérias. (...) 8 5° O banco de horas de que trata o § 20 deste artigo podera ser pactuado por acordo individual escrito, desde que a
compensacao ocorra no periodo maximo de seis meses."

[7] Nesse sentido foram as palavras de Homero Batista “(...) o dia do vencimento da obrigagdo € o marco do inicio de uma acgdo exercitavel pelo
empregador. (Silva, Homero Batista Mateus da. Curso de direito do trabalho aplicado [livro eletrénicol: livro da remuneracéo. Sao Paulo:
Editora Revista dos Tribunais, 207 (Colegédo curso de direito do trabalho aplicado; v. 5. Capitulo 20.)

[8]1 Art. 187. "A cobranca judicial do crédito tributario ndo é sujeita a concurso de credores ou habilitacdo em faléncia, recuperacao judicial,
concordata, inventario ou arrolamento.”

[9] Os quais ndo se confundem com os paréametros para a aferi¢do do crédito de um trabalhador cujo contrato de trabalho foi rescindido, pois,
nesse caso, ocorrerd a antecipagdo do pagamento proporcional das verbas referente as férias, 13° salarial e horas extras ou saldo positivo de
banco de horas (CLT, Art. 477. Na extingdo do contrato de trabalho, o empregador devera proceder a anotagdo na Carteira de Trabalho e
Previdéncia Social, comunicar a dispensa aos 6rgdaos competentes e realizar o pagamento das verbas rescisérias no prazo e na forma
estabelecidos neste artigo).
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PL 3/2024: falsa promessa de S
celeridade e eficiéncia e

Henrique Cavalheiro Ricci

Em janeiro deste ano o governo federal enviou ao
Congresso, em regime de urgéncia constitucional,
projeto de lei propondo alteragdes ao processo falimentar
previsto na Lei 11.101/2005. Na Camara dos Deputados,
ele passou a tramitar como PL 3/2024. [1]

Se a versao que saiu do Ministério da Fazenda ja era digna
de muitas criticas [2], a situagao ficou ainda mais
preocupante apds a apresentagdo, por parte da
parlamentar que foi relatora do projeto na Camara dos
Deputados, de um substitutivo.

Além de prever as figuras do gestor fiduciario e do plano
de faléncia, ele mudou significativamente as regras de
nomeagdo e remuneragao dos administradores judiciais,
ampliou a blindagem prevista na parte final do § 3°, do art.
49, alterou o quérum da assembleia de credores, dentre
muitas outras alteracdes [31.

Se pensarmos que ndo houve uma prévia discussdo com a
comunidade envolvida a respeito dos contornos do
anteprojeto — e muito menos do substitutivo
apresentado e aprovado na Camara dos Deputados em
apenas dez dias —, a quantidade e a magnitude das
mudangas propostas na Lei 11.101/2005 é tamanha, que é
certo dizer que se torna absolutamente incompativel com
o regime de urgéncia [4].

Nao ha duvida, portanto, que esta
reforma, uma das maiores ja feitas no

sistema de insolvéncia brasileiro, esta
sendo realizada de forma atropelada [5].

Nao ha duvida, portanto, que esta reforma, uma das
maiores ja feitas no sistema de insolvéncia brasileiro, esta

sendo realizada de forma atropelada [51.

Ja ha varios textos publicados alertando a respeito dos
problemas decorrentes de uma eventual aprovagao do
projeto, seja pela escassez de profissionais
especializados, pela inutilidade da figura do gestor

fiduciario na esmagadora maioria dos casos de faléncia,

ofs
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pelos retrocessos em relagdo aos avangos realizados pela

Lei 14.112/2020 ou pela conflituosidade existente entre os
credores.

Um ponto comum entre os fundamentos apresentados na
exposicdo de motivos elaborada pelo Ministério da Fazenda
e no parecer da deputada relatora na Cémara dos
Deputados é a necessidade de se imprimir maior celeridade
e eficiéncia aos processos falimentares. Mas sera mesmo
que o PL 3/2024 tem tal aptiddo?

Para um projeto de lei com tamanho impacto no sistema
juridico de tutela da crise empresarial, era de se esperar
uma exposicdo de motivos bem elaborada e detalhada, o
que nado aconteceu, mas do pouco que foi escrito pode-se
inferir que o PL 3/2024 se propds a reduzir a morosidade
dos processos falimentares, por meio de mecanismos que
pretensamente visam melhorar a "governanga do processo
falimentar, ampliando a participacdo dos credores,
tornando-os protagonistas do processo, pois sao eles os
maiores interessados na liquidagao eficiente dos ativos".

Nao é dificil concluir, portanto, que o PL 3/2024 — seja em
sua versao originaria, seja em sua versao atual que tramita
perante o Congresso — parte da premissa de que os
processos de faléncia sdo morosos por conta da baixa
adesdo dos credores. E para que este cenéario seja alterado,
é preciso que o administrador judicial [6] seja substituido
por um agente indicado por estes.
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O projeto é repleto de falhas e imprecisdées, com alto
potencial de gerar duvidas e inseguranca. Ao se analisar,
por exemplo, o inicio do procedimento logo apds a
sentenca de quebra, isso ja fica muito claro.

Nos termos da versdo origindria do PL 3/2024, na
sentenca de faléncia, o juiz nomearia o administrador
judicial provisério e convocaria a assembleia de credores
para eventual substituicao deste pelo gestor fiduciario
[71.

Se a faléncia fosse fruto de pedido de autofaléncia, ou até
mesmo de convolagdo de recuperagdao judicial em
faléncia, seria de se imaginar que existisse nos autos
relacdo de credores que pudesse embasar uma
assembleia de credores, muito embora na hipbétese de
convolagao ela demandaria uma série de ajustes.

Porém, e se o pedido de faléncia tivesse tramitado a
revelia do devedor ou mesmo se o falido ou os seus
representantes simplesmente deixassem de cumprir a
determinagdo de levar aos autos a relagdo de credores?
Quem milita na area sabe que ambas as hipbteses nao sao
incomuns, ao contrario.

Nesse caso, como se realizaria a assembleia? E o
substitutivo ainda consegue piorar a situacdo ao exigir
gue a assembleia se realize dentro de 60 dias da sentenca
de faléncia e que se baseie na relacdo de credores
elaborada pelo administrador judicial provisério [8]. J&
comeg¢a a ficar claro que o administrador judicial
provisério ndo sera tao provisoério assim.

Fica novamente o convite para quem milita na area a
pensar se o proposto se realizaria no mundo real. Por
sinal, nem no mundo irreal e idealizado pelo substitutivo
isso & possivel. A assembleia de credores tem que ser
realizada em até 60 dias da sentenga de faléncia, a
mesma sentenga que vai determinar ao falido que
apresente em cinco dias a relagédo de credores [91.

Somente com a chegada da relagdo aos autos é que o
edital de faléncia podera ser publicado [10]1 e, com ele, o
prazo de 15 dias para apresentacdo de habilitacdo e/ou
divergéncia se iniciara, sendo que, ao término deste, &
que entdo se abrira o prazo de 45 dias para que o
administrador judicial provisério elabore a relagao a que
se refere o art. 7°, § 2°, da Lei 11.101/2005.

Portanto, nem se os prazos previstos em lei Fossem
rigorosamente cumpridos seria possivel realizar uma
assembleia de credores, com base na relagdo de credores
do administrador judicial provisério, em 60 dias da
sentenca de faléncia.

O descompasso é tamanho que o inciso V, do art. 83-C,

que o substitutivo aprovado na Camara dos Deputados
propde seja acrescentado a Lei 11.101/2005, determina
gue seja apresentado como anexo ao plano de faléncia a
"relagdo das impugnac¢cdes de crédito apresentadas
tempestivamente e de modo retardatéario (!!!), até o
momento da elaborac¢do do plano”.

Enquanto a assembleia — que possivelmente nao
ocorrerda em 60 dias da sentenga de quebra — néao
indicar o substituto do administrador judicial provisério
competird a este uma série de providéncias como,
dentre outras coisas, arrecadar os bens, ultimar os atos
do falido, exercer a representacdo da massa falida nas
acdes em curso e nas que vierem a ser ajuizadas apods a
quebra, incluindo ai a contratagao de advogado para a
defesa da massa [11], enviar correspondéncias aos
credores, confeccionar a relagdo de credores, presidir a
assembleia de credores, elaborar o plano de faléncia
que vai ser executado pelo gestor fiduciario que vira a
substitui-lo no Futuro.

Ou seja, muito diferente do que o adjetivo provisorio
é dificil

provisorio

poderia supor. Nao perceber que o

administrador judicial tendera a

desempenhar uma parte significativa das tarefas de
impulsionamento do processo, podendo acabar
restando ao gestor fiducidrio apenas a alienagao dos

ativos e o pagamento aos credores.

O projeto é repleto de falhas e
imprecisoes, com alto potencial
de gerar duvidas e inseguranca.

Ao se analisar, por exemplo, o
inicio do procedimento logo
apos a sentenca de quebra, isso
ja fica muito claro.

E nesse ponto reside uma grave distorcao, talvez passivel
até de reconhecimento de inconstitucionalidade, a respeito
da distingdo no tratamento das remuneragdes do
administrador judicial provisério (que somente podera ser
fixa, nos termos dos 88 1°-A e § 5° [12], inseridos ao art. 24,
da Lei 11.101/2005, pelo substitutivo aprovado na Camara
dos Deputados) e do gestor fiduciario, que podera receber
percentual sobre os ativos realizados, por exemplo.

Apds a Lei 14.112/2005, o administrador judicial passou a
ter o dever, "salvo por impossibilidade fundamentada,
reconhecida por decisdo judicial” [13], de realizar o ativo em
180 dias, sob pena de destituicdo, o que implica perder a
remuneracdo na faléncia em questdo e ndo poder atuar
como administrador judicial nos préximos cinco anos.
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O estimulo nao € apenas financeiro, mas também é de
afastar a possibilidade de vir a sofrer uma penalidade
gravissima como o nao exercicio da atividade durante

um quinguénio.

Nos termos do projeto, o administrador judicial
provisério ainda seguira tendo que realizar uma boa
parte das tarefas de condugdo do processo. No
entanto, além de ter que fazer isso em um prazo
inexequivel, |lhe foi retirado o estimulo financeiro, o
que praticamente inviabiliza o exercicio profissional da
atividade e, talvez por isso, ndo lhe foi imposta
qualquer exigéncia para cumprimento tempestivo dos

prazos previstos.

O PL 3/2024 se esquece, porém, que sem um
administrador judicial eficiente e comprometido, nao
havera relagao de credores, nem plano de credores,
nem tampouco haverd assembleia de credores para
deliberar sobre escolha do gestor Ffiduciario. Em
verdade, a proposta mantém o administrador judicial
como a figura principal para impulsionar celeremente a
faléncia.

Sdo descompassos tao flagrantes que fazem com que
ndo cause estranheza tamanha disfuncionalidade do
que esta em pauta no Congresso. Em sintese, o projeto
supde que em 60 dias da sentenga de faléncia:

1. o falido ou seus representantes levem aos autos a
relagdao de credores e que seja publicado o edital da
guebra, assim como o edital convocatério da
assembleia; 2. a fim de viabilizar a confecgédo do plano
de faléncia, sejam localizados e arrecadados ao menos
os mais relevantes bens do devedor; 3. seja elaborada
a relacdo de credores prevista no art. 7°, § 2°, da Lei
11.101/2005; 4. e seja confeccionado o plano da
faléncia.

A pergunta que fica aos que atuam na area: é crivel
imaginar que isso seja minimamente realizavel?
Lembrando que o administrador judicial provisério
ainda tera que trabalhar com o desestimulo de saber
que sua atuagdo & proviséria e que sera
oportunamente substituido pelo gestor Ffiduciario, o
qual ndo apenas ficara com os louros, mas também com
o resultado financeiro de seu trabalho.

S6 para se ter uma ideia, quando ha necessidade de

expedicao de oficios para localizagdo de bens (oficial de
registro de imobveis, comissdo de valores mobiliarios,
Banco Central, Detrans, dentre outros) muitas vezes 60
dias nao sao suficientes sequer para envio e retorno de
tais oficios.

Alids, como visto acima, quando ainda nao ha uma relagao
de credores nos autos — nos casos de autofaléncia ou
convolagcao de recuperagdo judicial em faléncia —, esse
prazo nao é suficiente nem para que seja publicado o
edital de quebra, previsto no art. 99, § 1° da Lei
11.101/2005, cuja relacdo de credores é parte integrante.

Se ja é irreal imaginar que em menos de 60 dias seja
possivel ter a relagcdo de credores elaborada pelo
administrador judicial provisério nos autos, o projeto
consegue ir além, pois ele prevé que, também em 60
dias, o proéprio plano de faléncia seja apresentado,
olvidando-se que é parte integrante deste, como anexo,
a relagao de credores do art. 7°, § 2°, da Lei 11.101/2005!

E nem poderia ser diferente, pois ndo Ffaz sentido
imaginar o plano de Ffaléncia, que também funcionara
como um plano de pagamentos, ser elaborado sem a
relagao de credores.

O plano de faléncia é peg¢a fundamental dentro da
dindmica criada pelo PL 3/2024. Nos termos do art. 82-
C, Ve §1°lll, que o substitutivo aprovado na Camara [14]
propde seja acrescentado, o plano pode impor desconto
aos credores, 0s quais sé podem apresentar oposicao se
representarem "no minimo, dez por cento do total de
créditos" (conforme art. 82-D) [15].

No entanto, apesar de sua grande importancia, sera tal
peca elaborada por quem estd de saida, j& que o
administrador judicial sera figura proviséria. Nao bastasse
esse grande elemento de desestimulo ao autor do plano,
ainda se soma o fato de que ele possivelmente venha a
ser elaborado com deficiéncia de informacdes, pois, pelo
projeto, a avaliagdo nao serd mais exigida quando da
arrecadagdo [16], fora a ja citada situagdo de que, em
muitos casos, em 60 dias € muito provavel que nao esteja
nos autos a relagao de credores do administrador judicial
nem tampouco tenha ocorrido a arrecadagao de todos os
ativos do devedor.
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Isso tudo que foi dito acima é apenas uma pequena parte das
muitas imprecisdes, equivocos e campos de duvida potencialmente
geradores de inseguranca. Fica claro que, decretada a quebra do
devedor, ao invés de encetar um procedimento loégico e racional,
se abrird caminho para uma confusao generalizada, pois os prazos
nao sao exequiveis e as atribuicbes ao administrador judicial
provisoriamente nomeado serdo inUmeras, tudo na contramao das
promessas feitas tanto na exposi¢ao de motivos do projeto quanto
da relatora substitutivo

no parecer que acompanhou o

apresentado e aprovado na Camara dos Deputados.

Da forma proposta, nem nas grandes faléncias que, talvez, possam
ter sido o maior fator de motivacao para tamanha mudanga,
funcionem as medidas propostas pelo projeto, j& que, mesmo
nestes casos — ou, especialmente neles! —, a busca por ativos é
ainda mais complexa. As faléncias do Banco Santos e da Varig sao
emblematicos exemplos disso.

O projeto se coloca na condicdo de remédio para os problemas
envolvendo a morosidade e a ineficiéncia das faléncias, mas, como
visto, ndo tem a menor capacidade para tanto, uma vez que
celeridade e eficiéncia exigem clareza, transparéncia, precisado e
seguranca.

Além disso, dizer que o problema das faléncias brasileiras é a baixa
proatividade dos credores, e que isso se resolveria com um plano
de faléncia elaborado por um administrador judicial provisério e
executado por um gestor fiduciario indicado pelos credores, € um
completo sem sentido.

Essa afirmagdo faz parecer que nao é dado aos credores
participarem dos feitos falimentares, o que é falso. Eles podem
tanto constituir comité como, em assembleia, interferir ativamente
nos mecanismos de alienac¢do dos ativos.

Se a premissa de que o problema das faléncias é a baixa

participacdo dos credores fosse verdadeira, as execugdes

individuais, que sao patrocinadas unicamente pelos seus
respectivos credores, deveriam ser céleres e eficientes, o que nao

é verdade.

A ineficiéncia das execucodes, individuais ou coletivas, ndo tem a
ver unicamente com problemas ou limitagdes processuais, mas
também se relaciona com a escassez de bens expropridveis. Basta
ver, por exemplo, os humeros envolvendo a taxa de recuperagao
de crédito no Brasil, tanto envolvendo créditos particulares quanto
aqueles cobrados nas execugdes fiscais.

A julgar pelo que pretensa e declaradamente motiva a alteragéao do
procedimento falimentar brasileiro, poderiamos dizer que esta
faltando proatividade aos credores, incluindo ai as fazendas
publicas, no patrocinio de suas execugdes individuais, eis que tém
elas baixas taxas de eficiéncia.

A julgar pelo que pretensa e declaradamente motiva a alteragao
do procedimento falimentar brasileiro, poderiamos dizer que esta

o R

faltando proatividade aos credores, incluindo ai as

fazendas publicas, no patrocinio de suas
execugdes individuais, eis que tém elas baixas

taxas de eficiéncia.

Aquilo que se propde no projeto tende a piorar
esse cenario, pois, muitas vezes, a busca de ativos
do Ffalido depende do manuseio de medidas
judiciais, por vezes envolvendo, inclusive,
cooperagao internacional, como na repatriagédo de
ativos. Pelo que se propde, ndao haveria tempo

nem estimulo para tanto.

Alias, em uma leitura inicial, pode-se dizer que o
proprio plano de faléncia pode contribuir para a
demora. Além de todo o desarranjo acima
mencionado envolvendo sua confecgdo, tem-se

ainda o potencial de litigiosidade em torno dele.

Se a premissa de que o problema
das faléncias é a baixa participacao
dos credores fosse verdadeira, as
execucoes individuais, que sao

patrocinadas unicamente pelos
seus respectivos credores,
deveriam ser céleres e eficientes, o
que nao é verdade.

Sim, é verdade que tanto a redagdo originaria
quanto a do substitutivo preveem que a alienagao
dos ativos se realize "independentemente de
autorizacao judicial" [17]. Em tese, se o plano for
dotado de absoluta clareza a ponto de nao ser
passivel de levantar nenhum tipo de duvida no
momento de sua execug¢ado, sim, seria possivel
realizd-lo "independentemente de autorizagdo
judicial".

No entanto, ndo se pode esquecer que o
resultado da assembleia que, porventura aprovar
o plano, vai depender de homologag¢do judicial.
Ante dela, porém, devera ser oportunizada aos
credores e ao falido (e por que nao ao Ministério
Publico?) a apresentacgéo de oposigao [18].

O projeto silencia-se a respeito, mas parece ser
uma exigéncia do contraditério e ampla defesa
que se dé a chance para que o gestor fiduciario
e/ou os credores que anuiram ao plano falem a
respeito da oposicdo apresentada. E bastante
razoavel, ainda, que apds isso o magistrado abra
vista ao promotor de justica.
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Somente apds isso é que, eventualmente, se teria uma
decisdo homologatéria a qual, evidentemente, desafiard os
recursos inerentes, em relacdo aos quais ainda podera ser
atribuido efeito suspensivo. Quem conhece o ambiente das
recuperacdes judiciais sabe que entre o ato convocatério da
assembleia e a preclusdo da decisdao homologatéria
concessiva da recuperagdo judicial ha, muitas vezes, um
longo caminho.

Alguém poderia dizer: "ah, mas depois disso o gestor judicial
poderd alienar os bens 'independentemente de autorizagdo
judicial', pois a situacdo estara, enfim, estabilizada". A este
sugere-se a leitura do art. 82-F [19], que prevé a
possibilidade de o gestor fiduciario ou credores que
representem, no minimo, 25% do total dos créditos,
poderem requerer a convocagao de assembleia de credores
para deliberar sobre proposta de atualizagdo ou modificagdo
do plano e, com isso, se reinicia tudo aquilo que acima foi
dito.

Ou seja, aquela ideia simplista prevista na exposicao de
motivos apresentada pelo Ministério da Fazenda na qual,
“"para acelerar o processo falimentar, a proposta dispensa a
aprovagao judicial para os atos relativos ao plano de venda
de ativos e aos pagamentos dos passivos apéds o plano
de faléncia ter sido aprovado pela assembleia geral dos

credores e homologado pelo juiz’, esta longe de representar
um mecanismo que efetivamente contribua para a
celeridade processual.

E claro que celeridade e eficiéncia s&o atributos mais do que
desejaveis ao sistema de justica, ndo apenas envolvendo a
faléncia. Vale lembrar que celeridade foi algada a condi¢ao
de garantia fundamental pela Emenda Constitucional
45/2004.

Que pais nao quer e que economia relevante nao necessite
de execucgdes, coletivas ou nao, rapidas e que garantam o
recebimento do crédito por parte do credor? E 6bvio,
também, que ideias como a de um administrador judicial
nomeado pelos credores, ou mesmo de um plano de faléncia
executado independentemente de autorizacdo judicial,
podem ser interessantes a depender de sua formatagao.

No entanto, quando se ingressa no texto do PL 3/2024, seja
em sua versao originaria seja naquela que foi piorada e
aprovada na Camara dos Deputados, percebe-se que ele
estd muito distante de entregar um ambiente que possa
propiciar celeridade e eficiéncia, ao contrario.

Agora, nos cabe aguardar e torcer para que o Senado evite
can
que se realize o desmonte do sistema falimentar brasileiro. -3

[[1] Desde o inicio, as significativas alteragdes propostas foram objeto de certa desconfianca perante especialistas, especialmente por conta do regime de urgéncia que lhe
foi atribuido.

[2] Cassio Cavalli no www.agendarecuperacional.com.br foi um dos primeiros autores a alertar os muitos problemas e defeitos apresentados na versao originaria do PL
3/2024.

[3] Como destacado por Pedro Rebello Bortolini, em artigo publicado no www.jota.info, o Substitutivo proposto, e posteriormente aprovado pela Camara dos Deputados,
implicard em uma mudanga ainda maior do que aquela imposta pela Lei 14.112/2020, dai a afirmacgdo do autor, de que é preciso prudéncia ao se realizar alteragdes em
tamanha escala: "O DL 7.661/1945, que disciplinou o direito falimentar brasileiro por sessenta anos, foi alvo de seis reformas legislativas (1960, 1966, 1973, 1977, 1984 e
1990). Numa conta simples, chegamos a média de uma reforma a cada dez anos. Além disso, dos cerca de 800 dispositivos daquela lei (contando as cabecgas dos artigos,
paragrafos, incisos, alineas, etc.), foram objeto de alteragdo aproximadamente 90 deles. Ou seja, em 60 anos, cerca de 12% da lei foram alterados. E a Lei 11.101/2005? Ela
ainda ndo completou 20 anos, mas também ja foi modicada por seis leis diferentes (2005, 2013, 2014, 2019 e 2020). Ou seja, em média, temos uma reforma mais ou menos
a cada trés anos. Além disso, ao tempo da sua edi¢ao, a Lei 11.101/2005 tinha aproximadamente 700 dispositivos. Atualmente, tem mais de 1.100. Até hoje, 104 dispositivos
da lei tiveram a sua redacgéao alterada, 400 dispositivos foram acrescentados e 27 foram revogados, o que signica uma mudanca da ordem de 70% da lei. [...] A titulo de
comparagdo, analisei como se comportou, nos Ultimos 20 anos, o Direito Falimentar norte-americano, frequentemente apontado como paradigma de eficiéncia.
Coincidentemente, a reforma legislativa mais relevante do Bankruptcy Code ocorreu justamente em 2005, com o Bankruptcy Abuse Prevention and Consumer Protection
Act. Desde entdo, ndo houve nenhuma grande reforma. Houve, sim, alteragées pontuais importantes, além de medidas emergenciais por conta da pandemia, mas nada que
alterasse radicalmente o sistema. Ora, se a velocidade das mudangas econémicas realmente impusesse frequentes alteragbes legislativas radicais, entdo era de se esperar
que a principal economia do mundo tivesse seguido esse mesmo caminho. Mas néo foi isso o que ocorreu nos Estados Unidos. E por um motivo bastante simples: o direito
requer seguranca, depende de estabilidade. Seguranca juridica ndo demanda apenas a previsibilidade das decisées. Também requer a estabilidade do préprio ordenamento
juridico. E prejudicial aos contratantes a inseguranca sobre a norma que vai valer amanha."

[4] A preocupacdo em relagdo a tramitacdo sob o regime de urgéncia foi objeto de manifestacdo de diversas entidades, sendo oportuna a leitura do texto de Eronides
Santos, publicado no https://juristas.com.br, "Urgéncia, debate e democracia: o dilema do Projeto de Lei 3/2024 sobre faléncias empresariais”.

[5] Os desembargadores do TJSP, Alexandre Lazzarini, Mauricio Pessoa e Jorge Tosta, em artigos publicados no https://www.conjur.com.br, somaram-se a um extenso coro
de especialistas que manifestaram preocupacéo a respeito da proposta. Para Alexandre Lazzarini "Nem o PL que redundou na lei de 2020 (Lei 14.112), que trouxe profundas
mudancas em todo o sistema de faléncias, foi feito em regime de urgéncia. Me parece que ndo ha razoabilidade nesse regime [...] O que esta sendo proposto é a introducéo
de um novo personagem no processo de faléncias, sob o argumento de que os credores terdo maior participacdo. Nunca foi negada a participacdo dos credores no processo
falimentar, pelo contrario. Tanto na faléncia quanto na recuperagdo judicial eles tém a oportunidade de instituir, por vontade deles, sem depender do juiz ou do
administrador judicial, o comité de credores", Mauricio Pessoa, por sua vez, menciona que "Recebi a noticia com surpresa e espanto, ante a absoluta inconveniéncia de se
pensar em um projeto de lei sobre a matéria, considerando que recentemente (em 2020) houve uma reforma e que, dada a exiguidade do tempo, nem se tem como aferir a
necessidade dessa revisdo." Segundo Jorge Tosta "Esse projeto de lei ndo veio no momento certo, veio de maneira acodada. Houve uma reforma recente da Lei de
Recuperacgéao Judicial e Faléncias, a qual nem discutimos ainda no ambito do Poder Judiciario".

[6] Atividade sobre a qual, com o pretexto de se moralizar, sera operado um dos maiores retrocessos dos muitos propostos, pois as mudangas realizadas pelo Substitutivo
vao na contramédo da profissionalizagdo da atividade ocorrida apoés a edigdo da Lei 11.101/2005, a qual implicou em reconhecido ganho de eficiéncia aos processos
falimentares e recuperacionais.

[7]1 No Substitutivo aprovado na Camara dos Deputados prevé-se distinta redacdo ao art. 99, IX, da Lei 11.101/2005: "IX — nomeara o administrador judicial, com mandato de
até 3 (trés) anos, para exercer provisoriamente as atribuigdes previstas nesta Lei e convocara, para até sessenta dias, a assembleia de credores para deliberagdo sobre a
designagéao de gestor fiduciario que, se eleito, substituird no mesmo ato o administrador e serad imediatamente compromissado pelo juiz;". O mandado de 3 anos e o prazo de
60 dias para a convocacdo da assembleia de credores foram inovacdes trazidas pelo Substitutivo em relagao a versao enviada pelo Ministério da Fazenda.

[8] "8 1° Na hipotese prevista na alinea 'd' do inciso Il do caput deste artigo, a assembleia geral deliberara a partir da relagdo de credores a que se refere o § 2° do art. 7° desta
Lei ou de relacdo elaborada posteriormente, conforme estabelecido pelo juiz, observado o disposto nos arts. 38 a 42 desta Lei."

[9] "art. 99. [...] lll — ordenara ao falido que apresente, no prazo maximo de 5 (cinco) dias, relagdo nominal dos credores, indicando endereco, importancia, natureza e
classificacdo dos respectivos créditos, se esta ja ndo se encontrar nos autos, sob pena de desobediéncia;"

[10] Nos termos do § 1°, do art. 99, da Lei 11.101/2005, tanto na redagdo em vigor quanto nas propostas de alteracdo realizadas pela versdo do projeto do Ministério da
Fazenda e do Substitutivo apresentado e aprovado na Camara dos Deputados.

[11] Imagine a hipétese de serem ajuizadas 1000 agdes trabalhistas ou de consumidores contra a massa. De acordo com o Substitutivo aprovado na Camara dos Deputados a
remuneragao do escritério de advocacia que vier a realizar a defesa teria que se liminar ao "limite constitucional do servigo publico federal’, conforme a nova redacao
proposta pelo Substitutivo ao § 1° do art. 22, da Lei 11.101/2005. Para evitar a incidéncia de tal teto e viabilizar a prestacao do servico a massa poderia o administrador
judicial provisoério contratar varios escritérios para tal tarefa?

[12]1 "§ 1°-A. Para remuneracdes fixas eventualmente pagas a pessoa natural de administrador judicial, devera ser observado o limite maximo mensal equivalente ao teto
limite constitucional do servigo publico federal."

"§ 5° Para o administrador judicial provisério na faléncia, que ndo permanega na fungdo em razdo da eventual eleicdo de gestor fiduciario pela assembleia geral de credores,
serd devida apenas remuneragdo mensal fixa e pelos meses em que efetivamente nomeado, nos termos e limites desta Lei, sem que lhe seja devida participagdo na
remuneragao variavel, independentemente dos atos praticados.”

[13] Conforme art. 22, lll, j, da Lei 11.101/2005, com a redagao que lhe foi dada pela Lei 14.112/2020.

[14] A redacdo abaixo é a do Substitutivo, similar aquela apresentada no projeto enviado ao Congresso Nacional pelo Ministério da Fazenda:

"Art. 82-C. [...1 V — plano detalhado para o pagamento dos passivos; e [...] § 1° O plano de faléncia de que trata o caput deste artigo podera contemplar, entre outros: [...1 Il —
a obtencgédo de descontos em relagao as classes de credores, observado o disposto no § 2° deste artigo e respeitados os arts. 82-G e 82-H desta Lei."

[15] Na versdo enviada pelo Ministério da Fazenda exigia-se o minimo de quinze por cento. Esse é outro ponto sensivel e potencialmente gerador de conflituosidade e
judicializacéo.

[16]1 O Projeto, em ambas as versdes, prevé a mudancga na redagado do caput do art. 108, da Lei 11.101/2005.

[17]1 Conforme art. 82-E, de ambos.

[18] Conforme § 8°, do art. 82-D, de ambas as versodes.

[19] De ambas as versées do projeto.
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A analise economica do direito pode contribuir
para reduzir a assimetria de informag¢oes na RJ

Renata Paccola Mesquita

As figuras centrais no processo de recuperagao judicial
sao a devedora e os credores, que, com o auxilio do
juizo e da administragao judicial, buscam atingir
condi¢cdes de soerguimento do empresario em crise.
Para que se possa alcancar o fim almejado com o
pedido de recuperagdo judicial se faz necessario o
acesso a informagdes completas e verdadeiras, aptas a
possibilitar um juizo de valor contundente por parte
dos credores.

Assim, sem que haja clareza por parte de todos os
credores acerca de como a empresa em crise pretende
se reestruturar, de forma que tenham informacgdes
suficientes acerca da viabilidade econémica da
devedora, estes nao estardo em igualdade de
condigbes para as tomadas de decisdo que
eventualmente vierem a ocorrer na assembleia geral

de credores.

Um dos obstaculos enfrentados na pratica de um
processo recuperacional diz respeito justamente a
assimetria informacional entre os interessados. Esta
limitacdo acaba por refletir nas escolhas dos credores,
em especial no momento da deliberagao acerca do
plano de carater

recuperagao judicial, de

eminentemente negocial.

Ora, em um espagco em que devedores e credores
buscam minimizar riscos e perdas diante de interesses
muitas vezes antagdnicos, é comum que as
informacodes trazidas pela devedora sejam
tendenciosas e enviesadas, tudo com o fim de

maximizar os ganhos.

A andlise econdmica do direito, por meio das teorias
desenvolvidas pela Nova Economia Institucional (NEI),
reconhece a racionalidade limitada para a tomada de
decisées dos individuos, tanto em razao da limitagao na
capacidade dos agentes em assimilar as informacdes a
eles dirigidas, quanto na dificuldade de transmissao
destas informacgdes. Além da racionalidade limitada e
da assimetria informacional, Oliver Williamson,
expoente da NEI, também destaca o comportamento
oportunista na relagdo negocial, em que os agentes
atuam em prol de interesses pessoais de forma até
mesmo maliciosa. A conduta oportunista se contrapde
ao sentimento de confianca, gerando um cenario de

incerteza que gera custos nas negociagoes.

As ideias de racionalidade limitada, assimetria informacional

e oportunismo, vistas sob o enfoque do processo de
recuperagao judicial, podem ser verificadas em inUmeras
situacdes que demandam controle mais ativo na busca pela
equalizagcdo nas informagdes disponibilizadas as partes
envolvidas no processo.

Cite-se, inicialmente o art. 51 da Lei 11.101/2005, o qual
atribui ao devedor, quando do pedido de recuperagado
judicial, o detalhamento da causa de pedir, expondo as
causas concretas de sua situacado patrimonial e as razdes da
crise econdmico-financeira [1]. Se faz necesséaria, neste
momento, a especificagdo do ativo, do passivo (sujeito ou
ndo a recuperagao judicial), demonstragdo contébil, relagéo
nominal de credores, tudo com o fim de munir os credores
com a maior quantidade de informacgdes que lhes permitam
compreender a situagcdo de crise e ponderar acerca de
eventual soerguimento deste empresario.

Com a reforma da legislagado de insolvéncia por meio da Lei
14.112/2020 se
recomendada pelo Conselho Nacional de Justica, consistente

positivou  conduta  anteriormente
na chamada constatagdo prévia ou pericia prévia (art. 51-A
da lei), cujo objetivo consiste na aferigdo da atividade e da
completude da documentacao apresentada na petigao inicial

pelo devedor.




Em que pese tal pratica ndo ser imune a

criticas por parte da doutrina
especializada, ndo se tem como negar
que também se mostra como mecanismo
destinado a reduzir a assimetria
informacional entre os credores, uma vez
que o perito detalhara as reais condigcdes
de funcionamento da empresa em crise,
além de indicar eventuais falhas nas

documentagdes acostadas aos autos.

Certamente, uma das figuras centrais
para o fornecimento de informagdes
completas e reais aos credores e demais
interessados no processo é o
administrador judicial, por meio dos
relatérios previstos no art. 22, I, “c", da
Lei 11.101/2005,

importante canal de comunicacédo entre

representando um
as partes.

Mensalmente a administragdo judicial
devera apresentar em juizo relatério das
atividades desenvolvidas pela empresa

em crise, analisando desde extratos

bancérios até folha salarial.

(..)ainda que se
busque, ao maximo,
reduzir a assimetria
informacional entre os
credores, nao se pode
esquecer da
disparidade de
racionalidade das
partes no processo,
considerando que
muitas delas sao
assessoradas por
profissionais
especializados e outras
Nnao, o que impacta na
formacao de seus
proprios
convencimentos.

Trata-se de uma complexa andlise de cunho contabil (envolvendo, a titulo

de exemplo, a apreciagao de balancete completo, Livro Diario, Razédo
analitica, DRE mensal e acumulado), financeiro (como o fluxo de caixa,
extratos bancarios de todas as contas correntes e aplicagdes financeiras,
relatério de ativo imobilizado tangiveis e intangiveis), fiscal (com a
identificacdo dos impostos apurados mensalmente, tributacdes devidas,
acompanhamento de eventuais parcelamentos ou processos
administrativos ou judiciais, dentre outros atos), e de recursos humanos (a
exemplo da verificagdao de folhas de pagamento de salario e demais
beneficios aos trabalhadores, termos de rescisao de contrato, folha de
pré-labore, notas fiscais de prestadores de servigos autbénomos) , dentre
outras informacdes relevantes para a compreensao das atividades
empresariais desempenhadas apés o deferimento do processamento da

recuperacgao judicial.

Os relatérios apresentados pela administracao judicial sdo desenvolvidos a
partir de visitas "in loco" e analise minuciosa de documentos e informagdes
fornecidos pela Devedora, os quais demandam checagem e fiscalizagao
continua para atestar sua veracidade.

Tais relatérios devem apontar, de forma simples e acessivel, o
desempenho mensal da devedora, a fim de permitir que qualquer credor
compreenda os mecanismos que estao sendo adotados no processo de
soerguimento, como também valorar as reais possibilidade de
cumprimento das obrigagdes assumidas através do plano de recuperagao
judicial. A finalidade primordial deste trabalho, certamente, é reduzir a
assimetria informacional inerente ao processo de recuperacgdo judicial,

exercendo a administragao judicial papel relevante para esse fim.
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Todos os subsidios prestados pela
devedora e pela administragcao judicial
serdo especialmente relevantes para a
andlise do plano de recuperagao judicial
pelos credores e eventual deliberacdo
sobre ele em assembleia de credores. E
neste momento que, munidos de todo
arcabougo informacional, e do parecer
técnico de viabilidade econdémica da
atividade empresaria, os credores terdo
condi¢cdes, ainda que limitadas, de
realizar juizo de valor acerca da
aprovacgao ou rejeicdo das propostas do
devedor para a superagdo da crise.

Como mencionado acima, ainda que se
busque, ao maximo, reduzir a assimetria
informacional entre os credores, ndo se
pode esquecer da disparidade de
racionalidade das partes no processo,
considerando que muitas delas séo
assessoradas por profissionais
especializados e outras nao, o que
impacta na formagdo de seus proprios
convencimentos.

A apreciagdo do plano de recuperacao
judicial por meio da assembleia de
credores exige a andlise de riscos tanto
por parte da devedora, que visa sua
aprovagao como forma de novacao das
dividas e manutengao da atividade,
quanto pelos credores, que precisam
avaliar se o recebimento de seus
créditos de maneira renegociada é mais
vantajoso do que eventual divisdo do
patrimbénio da pessoa juridica em caso
de faléncia.

Neste processo, quanto mais
informacdes forem disponibilizadas as
partes, melhores as chances de uma
decisdo mais racional e menos
oportunista, inclusive no que tange a
propria verificacdo se a proposta é
crivel e realizavel.

Em que pese a possibilidade de
mensuragdo dos riscos envolvidos no
plano de recuperagdo judicial, o que,
como dito acima, é feito
individualmente por cada credor e ndo
por meio de uma visdo global do
conjunto de credores, situagbes
imprevisiveis sao de dificil, ou até
mesmo impossivel, previsao.

Né&o se tinha como prever, por exemplo, uma pandemia global, catastrofe
climatica, guerras, dentre outros fatores que impactam intensamente na
atividade empresarial e no préprio cumprimento do plano de recuperagao
judicial.

Em um ambiente de tantas incertezas e comportamentos humanos
antagdnicos, como na recuperacao judicial, a teoria desenvolvida por
Douglas North acerca das instituicdes pode influenciar nas escolhas feitas
pelos personagens do processo concorrencial. Segundo o economista, as
instituicdes sdo regras formais (leis, por exemplo) e informais (costumes,
por exemplo) que governam o comportamento humano [2]. As instituicdes
ditam a regra do jogo e, ao mesmo tempo, moldam e ordenam as
interagdes entre individuos.

Diante das limitacdes e da incompleta capacidade de absor¢do das
informacgdes, as instituicbes podem ser consideradas como importante
mecanismo na orientacdo do comportamento humano no processo de
recuperacao judicial, em especial no que se refere as exigéncias legais na
prestacdo de informacgdes por parte dos devedores e auxiliares do juizo, e
no jogo de interesses que se verifica durante a anélise do plano de
recuperacgao judicial.

O processo de insolvéncia deve ser gerido de maneira a reduzir, ao
maximo, a assimetria informacional, a fim de que se permitam alcancar
resultados adequados aos devedores, credores e comunidade em geral.
Nesse ambiente, a compreensdo de institutos da analise econdémica do
direito pode servir de apoio tanto para os administradores judiciais quanto
para o proprio Poder Judiciario, de modo que se busque a minimizagao da
racionalidade limitada e do oportunismo que gira em torno do processo.

Quanto mais informacgdes acerca da real situagdo econdmica da empresa
em crise, transmitidas de maneira adequada e acessivel, melhores serdo os
resultados alcangados com o processo de recuperac¢ao judicial, uma vez
que permitird um juizo de valor mais racional e veridico por parte dos

ca

credores na aposta pelo soerguimento do empresario. 3

[11 SACRAMONE, Marcelo B. Comentarios a lei de recuperagdo de empresa e
faléncia. Séo Paulo: Saraiva, 2024. E-book. Disponivel em:
https://integrada.minhabiblioteca.com.br/#/books/9788553621552/. Acesso em: 27
jun. 2024,

[2] ALVES, Giovani Ribeiro Rodrigues. Compra e venda de empresas. Ferramentas
para prever, estimular e julgar comportamentos. Belo Horizonte: Forum, 2022, p.
41-42.
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A venda direta na faléncia

Henrique Cavalheiro Ricci

Sob perspectiva processual, a faléncia é
processo de execugdo em concurso
contra devedor empresario insolvente.
Sendo execuc¢do, nao é dificil inferir que a
alienacdo dos bens do falido ocupa papel
de destaque no procedimento.

A alienagdo extraordinaria de ativos ou
venda direta [11 — expressdo cunhada
pela praxe forense, que seria aquela
realizada sem procedimento licitatério, —
acaba surgindo como opg¢do tentadora,
especialmente por conta da simplicidade
procedimental e da rapidez que ela traz
consigo. A questdo que se coloca é:
quando seria ela validamente viavel?

Em sintese, a Lei 11.101/2005 detalha os
mecanismos de alienagdo de ativos por
meio das formas (da mais ampla possivel a
mais individualizada — com a alienag¢ao de
cada bem individualmente considerado) e
das modalidades (leilao, processo
competitivo ou outra aprovada nos termos
da lei) previstas, respectivamente, nos

arts. 140 [21 e 142 [3].

Com a vigéncia da Lei 14.112/2020,
passou-se a exigir que o administrador
judicial leve aos autos o plano de
realizagcao de ativos, que, em breve
sintese, & um roteiro de como ele
pretende realizar a alienagdao dos bens
arrecadados.

O plano, além de proporcionar maior
controle e debate em torno das
ferramentas de alienagao dos ativos,
aumentando também a transparéncia e a
previsibilidade, igualmente se revela como
um elemento que visa a garantir
eficiéncia, na medida em que nele deve-se
prever prazo maximo de 180 dias,
contados do auto de arrecadagédo, para a
venda dos bens. Ainda sob o prisma da
eficiéncia, a estratégia prevista no plano
devera contemplar aquela que apresente
melhor custo-beneficio a comunidade
falimentar como um todo, conciliando-se
os custos e os riscos envolvidos com o

tempo dispendido para tanto.

4NrNOJ ON VI3

A propoésito, a necessidade de maximizagao dos resultados, que deve ser

o norte a ser perseguido pelo plano de realizagdo dos ativos, encontra-
se positivada na Lei 11.101/2005, que prevé em seu art. 75 que "a
faléncia, ao promover o afastamento do devedor de suas atividades, visa
a: | — preservar e a otimizar a utilizagao produtiva dos bens, dos ativos e
dos recursos produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa; Il —
permitir a liquidagdao célere das empresas inviaveis, com vistas a
realocacio eficiente de recursos na economia”. E uma tarefa herculea
garantir os interesses dos credores, do mercado e da sociedade como
um todo!

De acordo com o ja citado art. 142 da Lei 11.101/2005, a alienagao dos
bens na faléncia — que conforme o art. 139 [4] deve se realizar logo
apo6s a arrecadagao — se dara por leildo, por processo competitivo
organizado por agente especializado, ou por qualquer outra modalidade,
desde que aprovada nos termos da Lei 11.101/2005.

Como se vé, a margem para a alienacdo de bens do falido fora do
ambiente concorrencial é baixa. A exce¢do ao regime concorrencial,
talvez, seja a alienacdo antecipada de bens pereciveis, deterioraveis,
sujeitos a consideravel desvalorizagdo ou que sejam de conservagao
arriscada ou dispendiosa, nos termos do art. 113 da Lei 11.101/2005 [51.

Portanto, a regra é que a alienagao dos bens na faléncia se dé em um
ambiente concorrencial. Fabio Ulhoa Coelho [6] chama isso de "venda
ordinaria na faléncia", escrevendo: "A venda ordinaria na faléncia se
caracteriza pela existéncia de competicdo entre os pretendentes a
aquisicdo. Trata-se de caracteristica que visa assegurar a venda pelo
maior pre¢o, entre os agentes interessados em adquirir os bens da
massa. A competicdo impessoaliza a alienagao, ao permitir que qualquer
um com interesse no objeto oferecido a venda possa disputa-lo e, caso
se disponha a pagar o pre¢co mais elevado, adquiri-lo. A impessoalidade
na alienagao presumivelmente gera mais recursos na alienagao do ativo
do falido, em proveito da comunhao dos credores”.

CAN

€20)
(W)


https://www.conjur.com.br/2024-jul-16/a-venda-direta-na-falencia/#_ftn1
https://www.conjur.com.br/2024-jul-16/a-venda-direta-na-falencia/#_ftn2
https://www.conjur.com.br/2024-jul-16/a-venda-direta-na-falencia/#_ftn3
https://www.conjur.com.br/2024-jul-16/a-venda-direta-na-falencia/#_ftn4
https://www.conjur.com.br/2024-jul-16/a-venda-direta-na-falencia/#_ftn5
https://www.conjur.com.br/2024-jul-16/a-venda-direta-na-falencia/#_ftn6

Nao se desconhece o teor do art. 144 [7]1, que prevé a
possibilidade de ser autorizada modalidade diversa de
alienacao, tampouco dos arts. 111 [8] e 145 [9], todos da Lei
11.101, que dispdem sobre a adjudicacdo de bens por
credores. Contudo, em nenhum dos trés dispositivos,
embora haja mitigacdo da possibilidade de concorréncia, ha
autorizacdo para a realizagao de venda direta em qualquer
situagcdo. Ao contrario, a necessidade de estabelecimento
de concorréncia deve ser a regra nos feitos falimentares.

Como destacado por Marcelo Sacramone [101, ao comentar
o art. 142 da Lei 11.101/2005, independentemente do
mecanismo eleito, a busca por competitividade deve ser
uma constante nos processos falimentares:

"Pela nova redagao do dispositivo legal,
independentemente da modalidade adotada, podera ser
realizado como alienagdo judicial qualquer processo
competitivo e publico de venda, que garanta o acesso a
todos os interessados. Dentro dessas modalidades
alternativas, hd o processo competitivo organizado por
agente especializado e de reputacdo ilibada. Podera ocorrer
qualquer outra modalidade também de venda, desde que se
garantam a transparéncia e a concorréncia entre os
interessados.”

O art. 144, por exemplo, permite que, "havendo motivos
justificados", seja autorizada judicialmente a alienagédo de
bem por modalidade diferente das previstas no art. 142,
Isso ndo coloca a venda direta como a primeira opcéo,
embora também nao a vede. Tudo vai depender da situagcao

concreta.

Pode ser que existam ativos tdo Unicos e singulares, voltados para um
universo tao limitado de interessados, que a competi¢cdo se mostre
inviavel. Uma maquina, por exemplo, que de tdo Unica somente possa

Vao existir situacoes,
portanto, em que nao
apenas os bens pereciveis,
deterioraveis, sujeitos a
consideravel
desvalorizagao ou que
sejam de conservacao
arriscada ou dispendiosa
devam ser alienados fora
do ambiente
concorrencial, mas aqueles
cuja chance de se
estabelecer a concorréncia
é tao diminuta que uma
proposta de aquisicao
direta do bem passa a ser
algo que deva ser
considerado pelo juizo
falimentar.

ser utilizada por uma ou duas plantas industriais do pais. Se uma
dessas plantas for a do falido, no final das contas, sobra apenas um
sujeito que pode estar potencialmente interessado.

Vao existir situacdes, portanto, em que ndo apenas os bens pereciveis,
deterioraveis, sujeitos a consideravel desvalorizacdo ou que sejam de
conservacgdo arriscada ou dispendiosa devam ser alienados fora do
ambiente concorrencial, mas aqueles cuja chance de se estabelecer a
concorréncia € tdo diminuta que uma proposta de aquisicao direta do
bem passa a ser algo que deva ser considerado pelo juizo falimentar.

No entanto, o que parece adequado, na duvida sobre a possibilidade
ou ndo de o bem ser alienado dentro de um processo competitivo, é
que isso ao menos seja testado. Ou seja, a ndo ser que esteja patente
a impossibilidade de se estabelecer competicdo entre eventuais
interessados, pelo menos se oportunize a competicdo. Afinal, como

tentar atrair a aplicagdo do art. 144 — e dizer que ha motivos
justificados para ser realizada a alienagao por modalidade diversa da
concorrencial —, se nem ao menos buscou-se a alienagdo por tal
meio?
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A ndo ser, é claro, como ja se disse, que se
esteja diante das situagdes previstas no art.
T3 ou de
absolutamente demonstrada a inaptidao

outra em que fique

para alienagdo por meio competitivo.

E é importante que fique claro que, quando
se defende a necessidade de competigao,
ndo se estd a falar, necessariamente, na
ocorréncia do leildo. Esse, embora possa ser
a mais classica e tradicional modalidade de
alienacdo

por meio de processo

competitivo, evidentemente, ndo € a Unica.

Assim, quando se diz que a venda direta
tem lugar em diminutas situagdes fora das
previstas no art. 113 da Lei 11.101/2005, nao
se estd a afirmar que o leildao é regra
absoluta. Ao contrario, ndo ha nada no art.
142 da Lei 11.101/2005 que suponha uma
hierarquia entre as referidas modalidades
de alienagdo de ativos (leildo, processo
competitivo ou outra forma aprovada nos
termos da lei). Ademais, é preciso que o art.
142 seja lido em conjunto com o art. 75.

Com isso voltamos aquilo que havia sido
dito anteriormente: o plano de alienagao de
ativos terd que trabalhar com as formas e
modalidades de alienagdo dos ativos de
modo a obter o maximo de recursos
financeiros com o menor risco, tempo e
dispéndio possiveis.

Da mesma maneira que o administrador
judicial ndo deve ser seduzido pela
comodidade da venda direta, ndo deve ficar
preso a tradicdo do leildo. Se a escolha,
eventualmente, recair sobre ele, deve ser
porque, para o caso, o leildo se mostre
como a modalidade mais eficaz para a
alienacao dos bens em questdao — e, de

fato, talvez caia melhor em muitos casos.

Contudo, ndo se pode esquecer que ha
muitas formas de se alienar um bem na
faléncia, com nivel 6timo de competicao,
sem que, necessariamente, se estabelega a
classica modalidade de leildo. Alias, uma
eventual proposta de aquisicao direta pode,
inclusive, servir de piso para o
estabelecimento, em torno dela, de um
certame, conforme  destacado  por
Fernanda Alves de Oliveira, no 6timo texto
"Stalking horse' garante pre¢o minimo para

ativos na faléncia ou recuperagao.”

Segundo a autora "ha na lei brasileira uma margem de liberdade para a
realizacdo de ativos, desde que com motivos justificados e que passe
pela vigilancia do magistrado, Ministério Publico e do administrador
judicial, o que levou a uma abertura de possibilidades e ao uso de
mecanismos mais modernos e mais eficientes do ponto de vista de
monetizagdo do patrimdnio das empresas em situacdo falimentar ou em
recuperagdo judicial, como forma de nao apenas diminuir o tempo dos
processos dessa natureza, mas, consequentemente, tornar mais célere
aos credores o recebimento de seus créditos”.

Vale lembrar que, segundo o § 2° do art. 75, da Lei 11.101/2005, ja
citado acima, "a faléncia é mecanismo de preservacdo de beneficios
econdmicos e sociais decorrentes da atividade empresarial, por meio da
liquidagao imediata do devedor e da rapida realocagao util de ativos na
economia”. Ou seja, o administrador judicial ndo apenas esté autorizado a
buscar formas distintas do leildo (quando necessario), mas tem o dever
de fazer isso quando se mostrar mais eficiente, afinal dentre os valores
que devam ser conciliados no processo falimentar estdo os interesses
dos credores, mas também os interesses de mercado e da sociedade
como um todo, na medida em que a rapida realocacdo dos ativos
também é uma forma de garantir o desenvolvimento nacional, que, ao
fim e ao cabo, € um dos objetivos fundamentais da Republica, nos
termos do art. 3°, Il, da Constituicao.

A venda direta nao deve ser a regra nos processos falimentares, a nao
ser dentro das hipodteses previstas pelo art. 113 da Lei 11.101/2005. Isso
nado significa, todavia, que os atores processuais da Ffaléncia,
especialmente o administrador judicial a quem compete elaborar o plano
de alienagdo dos ativos, deva Fficar adstrito ao classico modelo de leildo.
Sdo0 muitas as possibilidades que, mesmo sem deixar de lado a
competitividade na aquisicao do bem, podem conduzir a um resultado
6timo, em termos de custo-beneficio, tanto a massa falida quanto aos

cAd

interessados em geral. (3

%)

[[11 O termo "venda" foi colocado em destaque porque, a rigor, uma venda se da em meio ao
ambiente contratual de compra e venda, tida aqui como uma relagdo bilateral, consensual, onerosa,
em que um agente se obriga a entregar o bem e o outro se obriga a pagar o prego. A livre
manifestacdo de vontade, de ambas as partes, constitui requisito de validade do negécio. Existe
prestagdo, contraprestagao, garantias por vicio redibitério e evicgao, por exemplo. Ao que nos
parece, essas sdo caracteristicas ndo encontradas em uma alienag¢do judicial, dai o destaque e a
preferéncia pela utilizagdo, no presente texto, da expresséo alienagéo.

[2] "Art. 140. A alienacdo dos bens serd realizada de uma das seguintes formas, observada a

seguinte ordem de preferéncia: | — alienagdo da empresa, com a venda de seus estabelecimentos
em bloco; Il — alienagdo da empresa, com a venda de suas filiais ou unidades produtivas
isoladamente; Ill — alienagdo em bloco dos bens que integram cada um dos estabelecimentos do

devedor; IV — alienagdo dos bens individualmente considerados."

[3]1 "Art. 141. Na alienagado conjunta ou separada de ativos, inclusive da empresa ou de suas filiais,
promovida sob qualquer das modalidades de que trata o art. 142: | — todos os credores, observada a
ordem de preferéncia definida no art. 83 desta Lei, sub-rogam-se no produto da realizagdo do
ativo; Il — o objeto da alienagao estara livre de qualquer 6nus e ndo havera sucessao do arrematante
nas obrigagdes do devedor, inclusive as de natureza tributédria, as derivadas da legislagdo do
trabalho e as decorrentes de acidentes de trabalho."

[4] "Art. 139. Logo apods a arrecadagao dos bens, com a juntada do respectivo auto ao processo de
faléncia, sera iniciada a realizagéo do ativo."

[5]1 "Art. 113. Os bens pereciveis, deterioraveis, sujeitos a consideravel desvalorizagdo ou que sejam
de conservacdo arriscada ou dispendiosa, poderdo ser vendidos antecipadamente, apds a
arrecadagdo e a avaliacdo, mediante autorizagao judicial, ouvidos o Comité e o falido no prazo de 48
(quarenta e oito) horas."

[6] COELHO, Féabio Ulhoa. Lei de faléncias e de recuperagdo de empresas. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 14.a edi¢do, 2021, p. 464.

[71 "Art. 144. Havendo motivos justificados, o juiz poderad autorizar, mediante requerimento
fundamentado do administrador judicial ou do Comité, modalidades de alienagao judicial diversas
das previstas no art. 142 desta Lei."

[8] "Art. 111. O juiz podera autorizar os credores, de forma individual ou coletiva, em razédo dos
custos e no interesse da massa falida, a adquirir ou adjudicar, de imediato, os bens arrecadados,
pelo valor da avaliagao, atendida a regra de classificagcdo e preferéncia entre eles, ouvido o Comité."
[9]1 "Art. 145. Por deliberagdo tomada nos termos do art. 42 desta Lei, os credores poderao
adjudicar os bens alienados na faléncia ou adquiri-los por meio de constituicao de sociedade, de
fundo ou de outro veiculo de investimento, com a participagdo, se necessaria, dos atuais socios do
devedor ou de terceiros, ou mediante conversao de divida em capital.”

[10]1 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a lei de recuperacdo de empresas e faléncias. 2.a
edigdo. Sdo Paulo: Saraiva, 2021, p. 576.
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FIDCs: estrutura, funcionamento e
desafios

Lais Keder Camargo de Mendonca

Ao longo dos ultimos anos o aumento expressivo, em
quantidade e patriménio liquido, dos Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs) tem
chamado a atencdo e, com isso, ganhado posicao de

destaque em diversos portais de informacao do pais. [1]
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histérico de inadimpléncia, capacidade de pagamento,

suficiéncia das garantias, condigbes econdmicas

adversas, dentre outras causas. [2]

Mas, afinal, em que consistem os FIDCs? Assemelham-se
estes as “factorings"? Seriam similares as instituicoes

financeiras bancarias? Quais as suas especificidades e Embora adquiram direitos creditorios, diferenciam-se em

peculiaridades? grande medida das “factorings”, a comegar pelo mercado de

atuacdo. Enquanto os FIDCs realizam securitizagao, a partir

Estes “fundos de recebivels’, como sao popularmente da emissdo de valores mobiliarios lastreados em direitos

conhecidos, crlados em 2001, possuem complexas creditérios, as “factorings” sao vocacionadas a atividade

estruturas e constam atualmente no Anexo Normativo I eminentemente mercantil, mediante aquisicio de recebiveis

da Resolugdo CVM n. 175/22 [3] e, de forma geral, nos
arts. 1.368-C a 1.368-F do Cédigo Civil.

com capital préprio [6], sem influéncia do mercado
financeiro.

O mesmo se diz em relacdo as instituicées Ffinanceiras
bancarias. Embora o Superior Tribunal de Justica, por

(...) consistem em uma
espécie de condominio “sui
generis” formado por
investidores de todos os tipos,

ocasido do julgamento do REsp n. 1.634.958 — SP, tenha
manifestado entendimento no sentido de que os Fundos de
Recebiveis se amoldam a definicao legal de instituicao
financeira, a teor do disposto no art. 17, da Lei 4.595/64, ha
desprovido de personalidade
juridica, com atuacao no
mercado de capitais sob
fiscalizacao e
regulamentacao da CVM (...)

importantes ressalvas a essa interpretacao, especialmente
porque os FIDCs nao estdo autorizados a conceder
empréstimos, sob pena de desvirtuamento de sua
finalidade, além de ndo estarem sujeitos a Ffiscalizacdo do
Banco Central.

No que toca a estruturagdo, todo FIDC é constituido e
administrado [7]1 por uma instituicdo Ffinanceira ou

Em suma, consistem em uma espécie de condominio “sui
generis” formado por investidores de todos os tipos,
desprovido de personalidade juridica, com atuag¢ado no
mercado de capitais sob fiscalizagao e regulamentagao da
CVM [4],
destacando parcela preponderante do patriménio liquido

dependentes de prévio registro nesta,

para a aplicagdo em direitos creditérios, conforme sera
explicado abaixo [5].

instituicées a ela equiparadas [81, cuja funcdo central é
administrar o fundo, incluindo a escrituracédo das cotas e a
execucgdo de outras atividades operacionais, como o envio
de demonstrativos a CVM [91. Entre suas atribuicées esta a
necessidade de formular o regulamento do fundo, o qual
define o tipo de direito creditério elegivel, além de
determinar se atuard enquanto condominio aberto (com
resgate de quotas) ou fechado (sem resgate de quotas) [101.

o R

€23)
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Para além do administrador, existem outros personagens
envolvidos no contexto de atuagao dos FIDCs, como o
gestor, que gere, negocia e confere o lastro da carteira
de recebiveis [11]; o custodiante, que realiza a liquidagao
fisica, cobra e recebe em nome do fundo [12]; e o
originador, que busca a almejada liquidez e pode estar
alocado nos mais variados setores do mercado, como
comercial, agropecuario, imobiliario, industrial, inclusive
clubes de futebol.

Na pratica, o fomento a ser realizado pelo Fundo funciona
sucintamente assim: o originador, visando a obtengdo de

recursos, elege os direitos creditérios de sua titularidade
que pretende transferir mediante cessao civil de crédito
ou endosso [13], e os apresenta a um FIDC.

Estes recebiveis passardao por uma "due diligence" a ser
realizada pelo gestor do Fundo, a partir de critérios pré-
estabelecidos pelo seu regulamento, consistentes na
avaliagdo da saude financeira do titulo, incluindo a
afericdo de sua existéncia, integridade e titularidade, o
que pode ocorrer de maneira individualizada ou por
amostragem e, também, passara por um “valuation” para
competente precificagao. [14]

Entre as partes serd firmado um contrato que podera
prever, dentre as suas varias disposi¢des, a forma de
pagamento, encargos, garantias, gestao de cobranga dos
recebiveis, cladusula de recompra com vistas a mitigacéo
de riscos, clausula de corresponsabilidade entre o
devedor original e o cedente/endossante, além de um
termo contendo a discriminagdo dos recebiveis

transferidos (borderds). Com a formalizagdo, o valor
ajustado sera depositado ao originador.

A principio, a previsdo de uma conferéncia cautelosa de
conformidade dos direitos creditérios ndo apenas garante que o FIDC

Esse processo é essencial esteja adstrito as regulamentagdes da CVM, que inclui, por exemplo,

para o gerenciamento de
riscos, a comecar pela
recomendavel
implementacao de um
robusto procedimento de procedimento de detecgédo de fraudes, capaz de identificar, por
deteC§éO de fraudes, exemplo, titulos desprovidos de lastro, j4 que, em caso de
capaz de identificar, por
exemplo, titulos

a obrigatoriedade de encaminhamento trimestral de demonstrativos
reportando a condigdo da carteira de recebiveis [15], mas também
serve como um importante instrumento de transparéncia para os
investidores — e, por via de consequéncia, para toda a comunidade
recuperacional. Esse processo é essencial para o gerenciamento de
riscos, a comecar pela recomendavel implementacdo de um robusto

recepciona-los, o Fundo pode encontrar obstaculos em protesta-los
e/ou cobra-los judicialmente [161].

desprovidos de lastro, ja
que, em caso de
recepciona-los, o Fundo
pode encontrar

Tratando-se de recuperagdes judiciais, o administrador judicial
nomeado oferece um papel importante na verificagdo destes
créditos. Ao constatar a existéncia de créditos derivados destes
contratos, se originados previamente ao ajuizamento do pedido de
recuperagao judicial, estes sujeitam-se aos seus efeitos, desde que

obstaculos em protesta-
los e/ou cobra-los
judicialmente

acompanhados de todos os documentos que evidenciem sua
legitimidade e validade, garantindo, assim, a seguranga juridica do
processo e a correta classificagdo dos credores.
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A transparéncia e o rigor no cumprimento das diretrizes
que regem os FIDCs sao fundamentais para manter a
confianga dos investidores, bem como de todos os

envolvidos no processo recuperacional, assegurando que A . .
A transparenua € O rigor no

essas estruturas de investimentos operem dentro dos . . .
cumprimento das diretrizes

parametros legais. Isso é crucial para que os Fundos

continuem sendo uma alternativa viavel de Ffomento, que regem os FIDCs sao
destinada a socorrer aqueles que necessitam dessa fundamentais para manter a
medida, desde que possuam direitos creditérios passiveis conﬁanga dos investidores,
de transmissao. bem como de todos os

envolvidos no processo
recuperacional, assegurando

que essas estruturas de
investimentos operem dentro
dos parametros legais. Isso é

Viu-se, portanto, que os FIDCs tém se mostrado uma
alternativa de financiamento relevante no mercado,
sobretudo ao viabilizar o acesso ao capital em cenarios
onde o crédito convencional é restrito, como nos casos
de devedores que enfrentam processos reestruturantes.

A conformidade desses Fundos depende do cumprimento crucial para que os Fundos
rigoroso das normas estabelecidas e da manutengéo de continuem sendo uma
praticas de transparéncia, essenciais para preservar a alternativa viavel de fomento,

confianga dos investidores e garantir a continuidade destinada a socorrer aqueles
deste modelo como uma opgéo vidvel no mercado.

gue necessitam dessa medida,
desde que possuam direitos
creditérios passiveis de
transmissao.

No cenario dos processos de recuperacao judicial, essa
mesma conformidade também exigird esforgos do
administrador judicial, a quem cabera uma fiscalizagao
rigorosa para garantir que os Fundos de Recebiveis atuem
em estrita conformidade com as regulamentag¢des e boas

e

praticas, preservando assim a integridade do processo. <3

vl

[[11 CVM. Ano de 2023 fecha com RS 632,7 bilhdes em emissdes de valores mobiliarios. https://agenciagov.ebc.com.br/noticias/202401/ano-
de-2023-fecha-com-r-632-7-bilhoes-em-emissoes-de-valores-mobiliarios. Acesso em 26 de junho de 2024.

[2] "Os custos ex post, apos a crise do devedor e a contratagao das obrigagdes, sofrem interferéncia direta do sistema de insolvéncia por meio
da disciplina da limitagdo temporal da constricdo dos ativos do devedor, reducao das despesas coletivas de monitoramento, restricdo a
satisfagdo dos créditos, ordem e tempo de pagamento dos credores.” SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Recuperagéo Judicial: dos objetivos ao
procedimento - Incentivos Regulatérios do Sistema de Insolvéncia Brasileiro. 1. ed. Saraiva Jur: S&do Paulo, 2024. p. 8.

[3]1 CVM. Resolucgado 175 de 23 de dezembro de 2022. Disponivel em: https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol175.html. Acesso
em 01 de jul de 2024.

[4] Art. 1.368-C, Cédigo Civil.

[51 REsp n. 1.909.459/SC, relatora Ministra Nancy Andrighi, Terceira Turma, julgado em 18/05/2021, ODJe de 20/5/2021.

[6] SOARES, Marcelo N. Contrato de factoring. Rio de Janeiro: Grupo GEN, 2010. E-book. ISBN 9788502105324. Disponivel em:
https://integrada.minhabiblioteca.com.br/#/books/9788502105324/. Acesso em: 14 ago. 2024. p. 10.

[71  B3. Fundos de Investimentos em Direitos  Creditoérios. Disponivel  em: https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-Ffixa/fundos-de-investimentos-em-direitos-creditorios-
fidc.htm#:~:text=Cabe%20a0%20administrador%2C%20uma%20institui%C3%A7%C3%A30,atrav%C3%A9s%20da%20venda®%20de%?2
Ocotas. Acesso em: 22 de jul de 2024.

[8] Superior Tribunal de Justica. REsp n. 1.726.161/SP, relator Ministro Luis Felipe Salomé&o, Quarta Turma, julgado em 6/8/2019, DJe de
3/9/2019.

[9] Arts. 82 e 83, Resolugdo CVM n° 175/22.

[101 Portal do Investidor — Meu Gov. Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDCs. Disponivel em: ttps://www.gov.br/investidor/pt-
br/investir/tipos-de-investimentos/fidcs. Acesso em: 22 de jul de 2024,

[11]1 Art. 36, Anexo Normativo I, Resolugdo CVM n° 175/22.

[12]1 Art. 39, Anexo Normativo Il, Resolugdo CVM n° 175/22

[131 COELHO, Fabio Ulhoa. Titulos de Crédito: Uma Nova Abordagem. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2021. p. 45.

[14] Art. 20, do no Anexo Normativo Il 8 Resolugdo CVM n° 175/22.

[15]1 Art. 27, V, e art. 38, do no Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM n® 175/22.

161 “(..) ENDOSSO-MANDATO. ATO CULPOSO. APONTAMENTO DE TIiTULO SEM LASTRO COMERCIAL RESPONSABILIDADE NAO
AFASTADA. O endossatario que recebe titulo por endosso-mandato responde por danos morais e materiais se extrapolar os poderes de
cobranca que |hes foram atribuidos ou atuar com culpa ao, por exemplo, levar a protesto cambial sem lastro comercial. APELO DESPROVIDO."
(TJ-SC - AC: 00093389020138240036 Jaragua do Sul 0009338-90.2013.8.24.0036, Relator: Gilberto Gomes de Oliveira, Data de
Julgamento: 15/08/2019, Terceira Camara de Direito Comercial).
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<">»TESES RELEVANTES

qu’ do STJ, envolvendo recuperacao judicial e faléncia, até agosto do ano de 2024.

REsp 2.110.491-SP

Uma vez descumpridas as obrigagcdes estipuladas no plano e requerida a convolagao da recuperagdao em
faléncia, nao pode a recuperanda submeter aos credores decisdao que compete exclusivamente ao Juizo da
recuperacgdo. (STJ, Agint no REsp 2.110.491/SP, Rel. Ministro Marco Aurélio Bellizze, Terceira Turma,
julgado em 27/5/2024, DJe de 29/5/2024.)

— REsp 2.041.563-SP REsp 2.127.647-SP ——

Compete ao juizo da execugdo Ffiscal decidir sobre ; o
a prescricao intercorrente de crédito tributario que Em relagdo aos processos de recuperagdo judicial
em andamento no momento da entrada em vigor
da Lei 14.112/2020, mas ainda pendente a

concessao da recuperagao judicial, deve ser

se busca habilitar perante o juizo da faléncia,
quando a sentenca que reconhece a prescricdo
parcial dos créditos é posterior a vigéncia da Lei
14.112/2020, que introduziu o art. 7°-A, 84°, I, a
Lei 11.105/2005, instituindo o incidente de
classificagdo de créditos publicos. (STJ, REsp
2.041.563-SP, Rel. Ministro Ricardo Villas Boas
Cueva, Terceira Turma, julgado em 21/5/2024,
Dle 24/5/2024.)

conferido prazo razoavel pelo Juizo da recuperagao
para a comprovagao da regularidade fiscal antes da
decisdo sobre o pedido. (STJ, REsp 2.127.647-SP,
Rel. Ministro Marco Aurélio Bellizze, Terceira
Turma, julgado em 14/5/2024, DJe 17/5/2024.)

REsp 1.830.550-SP

E valida a clausula que possibilita nova convocacdo da assembleia geral de credores em caso de
descumprimento do plano de recuperagdo judicial, em vez da imediata conversdo em faléncia.(STJ, REsp
1.830.550-SP, Rel. Ministro Antonio Carlos Ferreira, Quarta Turma, julgado em 23/4/2024, Dle
30/4/2024.)

—— REsp 1.958.096-PR

A luz do Decreto-lei 7.661/1945, a anulagdo de
negdcio juridico realizado pela empresa falida apds
a decretagao da quebra prescinde do ajuizamento
de agao revocatoéria, podendo ser pronunciada, de
oficio, pelo juizo falimentar. (STJ, REsp 1.958.096-
PR, Rel. Ministra Maria Isabel Gallotti, Quarta
Turma, julgado em 5/3/2024, DJe 14/3/2024.)

REsp 2.084.837-MG ——

Pelo principio da instrumentalidade das formas, a
anulacao de agdes conexas ao processo falimentar,
por auséncia de intervengao do Ministério Publico,
somente se justifica quando Fficar caracterizado
efetivo prejuizo a parte. (STJ, REsp 2.084.837-MG,
Rel. Ministro Ricardo Villas Bbéas Cueva, Terceira
Turma, julgado em 18/6/2024, DJe 24/6/2024.)

devedora principal, ndo é eficaz em relagdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se
de votar ou se posicionaram contra tal disposi¢ao, restando intactas, para esses, as garantias de seu crédito e
seu direito de execucgao fora do dmbito da recuperacao judicial. (STJ, Agint nos EDcl no CC 172.379-PE, Rel.
Min. Ricardo Villas Béas Cueva, Segunda Secéo, julgado em 5/3/2024, DJe 7/3/2024.)

Agint nos EDcl nho CC172.379-PE

A clausula que estende a novagao aos coobrigados, oriunda da aprovagao do plano de recuperagao judicial da
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— REsp 1.880.358-SP

Quando nao restar comprovado o abuso de direito
de voto por parte do credor que se manifestou
contrario ao plano recuperacional, ndao é possivel
deferir a recuperacgao judicial sem a aprovagao do
plano pelo quérum previsto no art. 45 da Lei n.
11.101/2005 e sem o atendimento cumulativo de
todos os requisitos do art. 58, § 1°, da referida lei,
para a aplicacdo do ‘“cram down". (STJ, REsp
1.880.358-SP, Rel. Ministro Antonio Carlos
Ferreira, Quarta Turma, julgado em 27/2/2024,
Dle 29/2/2024.)

13/8/2024.)

REsp 2.084.986-SP ———

Com o advento da Lei n. 14.112/2020, somente
ap6s a juntada da certiddo negativa ou
comprovagao de adesao ao parcelamento das
dividas Ffiscais, com a certidao positiva com
efeitos de negativa, € que o juiz ird ou nao
homologar o plano de recuperagado judicial
aprovado em assembleia. (STJ, REsp 2.084.986-
SP, Rel. Ministro Jodo Otavio de Noronha, Rel.
para acérddo Ministro Raul Araljo, Quarta
Turma, julgado em 12/3/2024, DJe 26/6/2024.)

REsp 2.110.428-SP

Na hipdtese de o crédito trabalhista ser pago no prazo de até um ano da homologacao do plano de

recuperagdo judicial, podera ser prevista a incidéncia de desagio. Por outro lado, caso o pagamento
seja prorrogado até o prazo de trés anos, o crédito deve ser adimplido em sua integralidade. (STJ, REsp
2.110.428-SP, Rel. Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, Terceira Turma, julgado em 6/8/2024, DJe de

— REsp 1.852.165-MG

Tratando-se de faléncia decorrente de anterior
procedimento de liquidagao extrajudicial, nao ha
exigéncia da prévia autorizagdo da assembleia geral
de acionistas, afastando-se, pelo principio da
especialidade, a disposicao da legislagao das
companhias. (STJ, REsp 1.852.165-MG, Rel.
Ministro Antonio Carlos Ferreira, Quarta Turma,
julgado em 23/4/2024, DJe de 30/4/2024.)

CC196.553-PE

Valores em dinheiro nao constituem bens de
capital a inaugurar a competéncia do Juizo da
recuperagao prevista no art. 6°, § 7°-B, da Lei
11.101/2005 para determinar a substituicdo dos
atos de constricdo. (STJ, CC 196.553-PE, Rel.
Ministro Ricardo Villas Bbas Cueva, Segunda
Seg¢ao, julgado em 18/4/2024, Dle de
25/4/2024.)

CC196.846-RN

Findado o periodo de suspenséo, € absolutamente necessario que o credor nao sujeito aos efeitos da

recuperagao judicial tenha seu crédito devidamente equalizado no ambito da execucgdo individual, néo
sendo possivel que o Juizo da recuperacao continue, apos tal interregno, a obstar a satisfagao do crédito,
com suporte no principio da preservacao da empresa, o qual ndo se tem por absoluto. (STJ, CC 196.846-
RN, Rel. Ministro Marco Aurélio Bellizze, Segunda Secdo, julgado em 18/4/2024, DJe de 25/4/2024.)

— REsp 2.001.535-SP

A consolidagdo substancial poderéa ser determinada
pelo juizo da recuperagdo, mesmo sem a iniciativa
do devedor, a requerimento de interessados,
quando constatada a confusao patrimonial entre
sociedades integrantes do mesmo grupo. (STJ,
REsp 2.001.535/SP, Rel. Ministro Humberto
Martins, relatora para acérdao Ministra Nancy
Andrighi, Terceira Turma, julgado em 27/8/2024,
DJe de 3/9/2024.)

REsp 2.123.959-GO ———

Se o crédito originario estava submetido a
recuperacgao judicial, o direito de regresso do
fiador contra afiangado também se sujeitara, ndao
importando a data do pagamento. (STJ, REsp
2.123.959/GO, Rel. Ministro Ricardo Villas Boas
Cueva, Terceira Turma, julgado em 13/8/2024,
DJe de 28/8/2024.)
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Solenidade de
instalacao das
Varas Empresariais
Regionalizadas do
TIJPR

No dia 05.06.2024 os
nossos sécios Henrique Ricci
e Vinicius Mingati estiveram
presentes, no Saldo Nobre
do Tribunal de Justica do
Estado do Parana, para a
solenidade que marcou

oficialmente a instalacdo do
projeto de regionalizacao
das varas empresariais
paranaenses.

Na foto acima, registro com
o Prof. Fabio Ulhoa Coelho,
que proferiu a palestra
magna do evento,
destacando os beneficios
gue a especializagao traz a
tutela jurisdicional nas acdes
qgue envolvem a insolvéncia
empresarial.

Comissao de recuperacao 1° Seminariode

judicial e faléncia da OAB Insolvéncia Empresarial

Maringa do Parana é realizado no
TIPR

Na reunido ordinaria do dia
28.05.2024, Henrique Ricci foi um Organizado pelo Ibajud, o evento

dos convidados para o debate que reuniu especialistas em insolvéncia
teve como tema central empresarial para debater as
"Recuperagao Judicial e ultimas tendéncias do setor. Em
Agronegdcio”. A equipe da Auxilia destaque as nossas soécias Renata
Consultores marcou presenga no Mesquita e Lais Keder, ao lado de
evento, que discutiu questées como um dos palestrantes, o Prof.
a sujei¢do do crédito cooperativo e Newton de Lucca, docente titular
as nuances que envolvem a cédula de da Faculdade Direito da
crédito do produtor rural. Universidade de Sao Paulo.

A recuperacao judicial do produtor rural foi destaque
em reunidao da Comissao de RJ e Faléncia da OAB
Londrina

Em reunido que contou com a ilustre presenca do Prof. Manoel Justino Bezerra
Filho, em participagdo virtual, Henrique Ricci esteve presente como um dos
debatedores.
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‘('“; VARAS EMPRESARIAIS

Lvo REGIONAIS DO TJPR

CURITIBA

29.04.2024

CASCAVEL
28.06.2024

LONDRINA
23.08.2024

PONTA GROSSA MARINGA
30.05.2024 26.07.2024

O TJPR publicou, no més de margo deste ano, a resolugao 426/2024 que, regulamentada pelo Decreto
Judiciario 179/2024, do dia 12 de abril, criou as varas regionais empresariais, com competéncia
especializada para julgar acdes relacionadas ao direito empresarial, com destaque aos processos de
recuperagao judicial e Ffaléncia, além de competéncia para julgar ac¢des relacionadas a Lei de
Arbitragem.

Com essa importante novidade, o Tribunal de Justica do Estado do Parana passou a contar com cinco
macrorregides, com sede nas comarcas de Curitiba, Ponta Grossa, Cascavel, Londrina e Maringa, cuja
implantacao se deu de forma escalonada, conforme cronograma acima.

No dia 29.04.2024 foram instaladas as varas regionais empresariais da macrorregido de Curitiba, que
abrange 22 comarcas. Em continuidade, no dia 30.05.2024 foi instalada a unidade judiciaria
regionalizada da macrorregido de Ponta Grossa, que abrange 28 comarcas. Na sequéncia, no dia
28.06.2024 foi instalada a unidade judiciaria regionalizada da macrorregido de Cascavel, abrangendo
45 comarcas. J4 na macrorregido de Maringa, a instalagado ocorreu no dia 26.07.2024, abrangendo 34
comarcas. Finalizando o cronograma, no dia 23.08.2024 foi instalada a unidade judiciaria regionalizada
da macrorregido de Londrina, abrangendo 34 comarcas.

O resultado esperado a partir da regionalizacdo € um aperfeicoamento da prestacao jurisdicional por
todos os atores envolvidos nos processos de natureza empresarial, trazendo, portanto, maior
seguranga juridica a toda a coletividade.
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A fim de tornar a tematica recuperagao judicial e faléncia mais acessivel e dindmica, a
Auxilia Consultores oferece uma variedade de materiais tanto nas redes sociais quanto no
site, que proporcionam um acesso facilitado aos conteldos relacionados a insolvéncia
empresarial. Entre outros materiais disponiveis, destacam-se os fluxogramas de
recuperacao judicial e de faléncia, o quadro comparativo entre as leis 11.101/2005 e
14.112/2020, a primeira edi¢cao da Revista Auxilia, videos informativos sobre as principais
duvidas dos credores, artigos sobre insolvéncia empresarial, e agenda dos principais
prazos vinculados aos processos de recuperac¢do judicial e faléncia em que a Auxilia é
administradora judicial.
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Henrique Cavalheiro Ricci

Diretor técnico (Profissional responsavel)

Renata Paccola Mesquita

Diretora técnica (Profissional responsavel)

Lais Keder Camargo de Mendonca

Diretora técnica (Profissional responsavel)

Vinicius Secafen Mingati

Diretor executivo
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