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EDITORIAL

Um projeto que redne a
constante  busca por
aprimoramento técnico,
valor fundamental da
Auxilia Consultores, com a
veia académica de seus
socios e parceiros.

9

E com imenso prazer que a Auxilia Consultores apresenta a edicdo inaugural de sua revista juridica,
onde serdo tratados temas relacionados a insolvéncia empresarial.
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Esse projeto relne a constante busca por aprimoramento técnico, valor fundamental da Auxilia
Consultores, com a veia académica de seus sbdcios e parceiros. O resultado é uma revista que busca
apresentar de forma objetiva um conteldo extremamente especializado, oferecendo um material de
consulta a todos aqueles envolvidos nesse ecossistema das acdes de recuperacao judicial e Faléncia.

Nesta primeira edicao tivemos a honra de entrevistar a Dra. Marcia Carla Pereira Ribeiro, professora
titular da PUC/PR e da UFPR, que esclareceu pontos importantes sobre o projeto de regionalizagao e
especializagao das varas judiciais do TJPR em matéria empresarial, de recuperagao judicial e de
faléncia.

Temas como a atuagao do watchdog, a sujei¢cao do crédito decorrente de ato cooperativo aos efeitos
da recuperagao, as mudancas trazidas pela Lei n. 14.112/2020 em relacdo a desburocratizacao e
celeridade na realizagdo do ativo da falida, dentre outros, foram abordados na secado de artigos técnico-
cientificos.

Algumas das principais decisdes proferidas no ano de 2023 pelo STJ sobre os temas recuperagao
judicial e faléncia ndao poderiam ficar de fora, e contam com secao especifica na revista. Também
aproveitamos este espaco para apresentar os materiais de apoio que oferecemos em nosso site,
sempre na busca de auxiliar os personagens envolvidos com o cenario da insolvéncia.

A Revista Juridica da Auxilia Consultores da o seu primeiro passo, demonstrando a energia necessaria
para consolidar a missao de uma atuacao técnica, ética e imparcial.

Editor
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ENTREVISTA

Com Marcia Carla Pereira Ribeiro
Por Vinicius Secafen Mingati

<~ A Dra. Marcia Carla Pereira Ribeiro tem tido uma
e destacada atuacao nas discussoes acerca do
projeto de regionalizacao e especializacao de
em matéria empresarial,
recuperacao judicial e faléncia. Tal proposta

varas e camaras

De que maneira o projeto de regionalizagdo e
especializagdo das varas e camaras em direito
empresarial no TIPR pode beneficiar a prestacao
jurisdicional nestes tipos de demanda?

Acredita-se que o acatamento da proposta segue
a orientagao do programa Justi¢ca 4.0 do Conselho
Nacional de Justica, cuja especializagao tematica
das varas e camaras aparece como fator
indispensavel a otimizagdo do uso dos recursos
humanos e técnicos para o aprimoramento da
estrutura judicidria. O Estado do Parana, ao
ofertar uma justica rapida e de qualidade no
ambito da atividade produtiva empresarial,
certamente despontara como centro de interesse
para a instalagcdo de sedes de empresas, o que
somente tem a colaborar para os objetivos nao sé
do Poder Judiciario, como também do Poder
Legislativo e Estado. A
especializacdo do juizo estd intimamente ligada
com a qualidade das decisdes e com a eficiéncia
da jurisdicdo, mas ndo sb, pois ao lado deste
argumento, e como consequéncia da implantagao,
havera diminuigdo dos custos de transacgao, que
envolvem os custos administrativos, os custos da
demora para a adjudicagdo de bens e de direitos,
os custos do erro na decisdo, dentre outros, que
repercutem no Poder Judicidrio, no juiz, no
advogado, nos servidores e nos jurisdicionados
(partes).

Executivo do

As experiéncias ja verificadas em tribunais de
outros Estados estdo sendo um referencial para a
construgdo do modelo objeto de estudo para
implementacéao no TIPR?

Sim, MG, RS, SP, MS.

tem gerado importantes debates no Tribunal de
Justica do Parana, sendo salutar compreender
as vantagens e riscos por ela trazidos.

E uma honra para nés, da Auxilia Consultores,
entender um pouco mais sobre este projeto.

De que maneira tem ocorrido a participacdo da professora nos
debates que envolvem a proposta de regionalizacdo e
especializacdo das varas e camaras no TIJPR?

Minha participagdo se opera como integrante da Comissao de
Direito Empresarial da OABPR, sub-comissdo de Especializacdo
das varas e camaras judiciais no Parana.

A professora entende que o modelo ideal deva levar em conta a
competéncia empresarial geral ou a ideia de se terem varas
especializadas em processos de recuperagido judicial e
faléncias, como ocorre nas comarcas da regido metropolitana
de Curitiba, ja seria suficiente?

A proposta é de regionalizagdo das varas de recuperagao e
faléncia; criagdo de varas especializadas em matéria empresarial
previamente definida seguindo a mesma légica de composi¢ao
das comarcas proposta na regionalizagao; a partir do
levantamento do nUmero de feitos, varas regionalizadas
poderdo acumular competéncia para analise da matéria
empresarial previamente definida.

Seria importante que o projeto de especializagdo também
alcance, em um momento inicial, os 6rgaos de segundo grau,
conforme recomendacao do CNJ?

Nosso TJ ja trabalha com especializagdo para algumas das
matérias empresariais. Deste modo, propde-se a criacdo de
varas, numa primeira iniciativa, e camaras especializadas, em
momento posterior, em matéria empresarial, em numero
suficiente para admitir e solucionar demandas aderentes aos
temas de natureza empresarial.
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Em havendo a implementagdo de um
modelo que institua competéncia
especializada em matéria empresarial,
qual o cuidado que se deve ter com a
definicdo das questoes empresariais que
formarao a competéncia especializada?

Em primeira instdncia, as matérias
consideradas empresariais seriam:

a) Matéria Societaria (além da manutencéo
das varas de recuperagao judicial e
faléncias); agdes envolvendo disciplina
empresarial, concorrencial, associativa,
registral e societdria do Coédigo Civil
Brasileiro, do Coédigo de Processo Civil, Lei
n. 6404/76 e normas especiais;

b) Matéria  Contratual Empresarial:
contratos empresariais tipicos do Cédigo
Civil (compra e venda empresarial,
comissao, representacao, agéncia);
Contratos empresariais disciplinados por
norma especial (ex. shopping center ou
centro de compras, ‘“built to suit"
franquia); contratos de parceria, contratos
de integracao no agronegécio empresarial;
mutuos conversiveis em ac¢des, "vesting",
ME&A, cooperagao empresarial
(licenciamento e transferéncia de
tecnologia), contrato de gestdo e
governanca empresarial, contratos de
investimentos em ‘“startups” e outras
empresas, contratos de prestagdo de
servigos celebrados entre empresarios,
condohotel, licenga para uso de marca e
patentes.

c) Matéria Arbitral: agbes de execugédo
especifica de clausula compromisséria,
propostas com fundamento no art. 7° da
Lei n. 9.307/1996, pedido de cumprimento
ou execugdo de sentenca arbitral,
promovidos na forma do art. 475-1 e
seguintes do Coédigo de Processo Civil,
acbdes para invalidagdo de sentenca
arbitral, propostas com base no art. 33 da
Lei n. 9.307/1996, bem como os
requerimentos do juizo arbitral a
autoridade judiciaria para conducdo de
testemunhas renitentes ou adocdo de
outras medidas coercitivas ou cautelares,
na forma dos paragrafos 2° e 4° da Lei n.
9.307/1996.

d) Matéria de Propriedade Industrial e
Concorréncia: a¢des que envolvam
marcas, patentes e concorréncia desleal,
nos termos da Lei n. 9.279/1996 e da Lei n.
12.529/2011.

Ficam excluidas, portanto, as matérias
relacionadas a locagao comercial
comum/tradicional, de lojas de rua, de
lojas de galeria, de hipermercados, de
"containers" dentre outras, a faturizagéo, o
"leasing”, os titulos de crédito, o direito
autoral e os contratos bancarios.

Existe algum movimento para que esse projeto também atinja os
integrantes do Ministério Publico?

O projeto apresentado restringe-se ao Poder Judiciario, porém,
acredita-se que a especializagdo do Ministério Publico devera ser
considerada na sequéncia.

De que forma um projeto de regionalizagdo e especializagdo de varas e
camaras em matéria empresarial traria efeitos positivos no que se
refere ao desenvolvimento social e econémico do Estado do Parana?

O TIJPR, ao implementar a especializagdo das varas empresariais,
mostrar-se-a atento as tendéncias nacionais e internacionais
relacionadas a regionalizacdo e especializagdo de determinadas varas e
camaras em relacdo a matérias que causam impacto expressivo nao
apenas na exceléncia dos resultados da agao jurisdicional, como também
funcionar como engrenagem de desenvolvimento do Estado do Parana,
de forma a fFomentar a melhoria social e econdmica de nosso Estado.

No estudo apresentado pela Comissdo de Direito Empresarial, a partir
dos trabalhos realizados pela sub-Comissdo de Especializagdo de
camaras e varas, destaca-se a maior viscosidade processual das acoes
empresariais, de recuperacao judicial e faléncia. No caso das duas
ultimas, o processo chega a durar, em média, o triplo do tempo gasto
em um processo civel comum. Qual a importancia dessa constatagdo no
momento de eventual implantagdo da proposta? E possivel que na
construcao do acervo das varas e camaras especializadas nao se leve em
conta tao somente o critério quantitativo?

A ideia € que a viscosidade processual seja levada em consideragao. Um
dos principais argumentos para a criagdo da justica especializada em
matéria empresarial no Parana possui intimidade com o critério
qualitativo, sem desprezo, obviamente, do crescente numero de
demandas vinculadas a este segmento. Todo o tipo de demanda
submetida ao Poder Judiciario merece igual atencdo. Todavia, nem todas
estdo equiparadas em termos de complexidade e de necessidade de
qualificacdo para a justa e adequada entrega da prestacao jurisdicional. E
neste contexto que se apresentam as demandas derivadas do direito
empresarial, que tendem a avanc¢ar mais lentamente e sdo complexas por
natureza. Dotadas, portanto, de maior viscosidade processual, sendo
indispensavel a utilizagdo de parametros adequados para a
fundamentacdo do estudo, para além da limitagdo das métricas de
performance; como quantidade bruta de ag¢des julgadas, tempo gasto e
contingente pessoal alocado (NUNES, Marcelo Guedes. Jurimetria: como
estatistica pode reinventar o direito. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais,
2016, p. 164-165), <3

Marcia Carla Pereira Ribeiro possui graduagao (1987), mestrado
(1994) e doutorado (1998) em Direito pela UFPR. Atualmente é
professora titular da PUC/PR e da UFPR, ex-Procuradora Geral do
Estado do Parana. Foi professora visitante em estagio de pos-
doutoramento na Escola de Direito de Sao Paulo da FGV e
pesquisadora convidada da Université de Montréal. Tem pos-
doutorado pela Faculdade de Direito da Universidade de Lisboa e pela
Universidade Paris 1 Sorbonne. E integrante de conselhos editoriais e
consultivos de Revistas Especializadas. Pesquisadora de Produtividade
da Fundagdo Araucaria (2012/2016 e 2019/2021). Foi Secretaria da
Previdéncia do Parana (2016/2017). Tem experiéncia na area de Direito, com énfase em Direito

Comercial e Contratual. Ex-Presidente da ADEPAR-Associagdo Paranaense de Direito e Economia
(2009-2011) e da ABDE - Associagao Brasileira de Direito e Economia (2010-2011). Integrante das
camaras de arbitragem da Associagdo Comercial do Paranad (ARBITAC) e da Federagdo das
Industrias do Paranad (CAMFIEP). Foi conselheira e presidente do conselho administrativo da
SANEPAR (2016/2019). Foi Diretora de Regulagao Econémica da Agéncia Reguladora de Servigos
Publicos Delegados do Parana-AGEPAR (2020/2021). Advogada e arbitra
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<> ARTIGOS

A duracao do processo falimentar
e as tentativas de maior eficiéncia

Renata Paccola Mesquita e Ana Clara Andrade Ranzani

Desde o ano de 2002 o Banco Mundial
publica anualmente o relatério "Doing
Business", que fornece uma visao geral
do ambiente empresarial mundial e
classifica 190 paises, dentre eles o
Brasil, com base na facilidade para
fazer negécios. Tal publicagao utiliza
como referéncia a maior cidade de
cada pais ou, se o pais tiver mais de
100 milhdes de habitantes, as duas

maiores cidades.

No Brasil, a avaliagdo é realizada em Sao Paulo e Rio
de Janeiro e analisa, dentre outros temas, a
resolugdo de insolvéncia no ambiente empresarial,
sob o enfoque do tempo, custo, resultado e
percentual de recuperagcao de insolvéncia
comercial, assim como sob a perspectiva da

destreza judicial para a resolugcao da problematica.

A coleta de dados para anélise da capacidade de
resolugao de insolvéncia, em nosso pais, comegou a
ser realizada no ano de 2007 e, desde entao,
evidencia um cenario alarmante no que toca a
eficiéncia dos procedimentos previstos em nossa
legislacdo para a resolugdo da inadimpléncia no
ambiente empresarial.

N&o a toa, no ano de 2019, o Brasil foi alocado na
772 [1] posigdo do "ranking” quanto a recuperagao
de dividas,

especialmente, ao demasiado tempo estimado e a

desempenho que se deve,
baixa efetividade dos processos de recuperagdo
judicial e faléncia.

Ainda mais preocupantes foram os resultados
obtidos em um estudo realizado pela Associagdo
Brasileira de Jurimetria (ABJ) [2], o qual demonstrou
que os procedimentos falimentares ajuizados entre
os anos de 20710 a 2020 demoraram, em média, 16
terminar, com o

anos para pagamento de

aproximadamente 6,1% do passivo apenas.

LEIA NO CONJUR

Nesse contexto, evidenciou-se a necessidade de alteragdes

na legislagdo referente ao regime de insolvéncia
empresarial, até entdo regulamentado pela Lei n.
11.101/2005, emergindo, dai, a Lei n. 14.112/2020, que
entrou em vigor em janeiro de 2021, com o objetivo de
modernizar e tornar mais eficiente o processo de

recuperacao judicial e faléncia de empresas.

Para a Secretaria Especial de Fazenda, pertencente ao
Ministério da Economia, "a modernizagdo da Lei de
Faléncias era urgente porque as regras anteriores nao
auxiliavam na recuperagao das empresas e geravam
processos muito demorados, fosse no caminho da
recuperac¢ao ou da faléncia dessas companhias” [31.

A reforma visou, em especial, conferir maior celeridade
aos procedimentos e aumentar a probabilidade de efetiva
recuperagao do passivo pelos Credores, criando
mecanismos para que Os processos de recuperagao

judicial e faléncia durem menos tempo e sejam eficientes.

O carater de celeridade empregado pela Lei de
Insolvéncia pode ser vislumbrado em inUmeras passagens
da reforma trazida pela Lei n. 14.112/2020. A faléncia,
nos dias atuais, deixa de ser analisada em um viés
puramente punitivo, sendo concebida "como um modo de
o exercicio de a atividade se tornar mais eficiente, com a
preservagao da fungao social da empresa [4]".
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Para tanto, medidas que acarretem a celeridade do
processo, a fim de permitir uma agil liquidagcao e
retorno do empreendedor mal sucedido ao mercado
ganham relevancia na legislagdo atual.

Um ponto de destaque da reforma da lei quanto a
esta almejada agilidade do tramite processual diz
respeito a pronta alienagao dos bens arrecadados
(art. 139). 14.112/2020 ao
administrador judicial que este proceda com a

Impdés a Lei n.

venda dos bens da massa falida no prazo maximo de
180 dias, contados da data da juntada do auto de
arrecadacado, sob pena de ser destituido (art. 22, IlII,
"j, e art. 142, 82°-A, IV, da Lei n. 11.101/2005) [51.

O parecer emitido pela
Associacao Brasileira de
Jurimetria - ABJ relata que entre a
data da 1° avaliacao e o ultimo
leildo, a média de duracao do
processo de faléncia é superior a 5
anos, justificando, com isso, a
preocupacao do legislador em
criar mecanismos de acelerar a

arrecadacao e alienacao do ativo.

A lentidao na realizagao do ativo pode representar
um prejuizo significativo aos credores pois, a
depender do tipo de bem arrecadado, a demora de
sua venda pode implicar no desinteresse total pelos
terceiros, como também tornar a coisa obsoleta e
sem utilidade.

Exatamente por esta razdo é que a reforma de 2020
priorizou a celeridade em detrimento da prépria
avaliagdo do bem [6]. Como bem mencionado por
Fabio Ulhoa Coelho, "na alienagado judicial na
faléncia, a celeridade prevalece sobre a avaliagcao
dos bens. E preferivel a célere realizacdo do ativo a
tentativa de alcancgar, na venda, o valor atribuido
aos bens arrecadados [...1 [7]."

O parecer emitido pela Associagao Brasileira de
Jurimetria - ABJ relata que entre a data da 12
avaliagdo e o ultimo leildo, a média de duragdo do
processo de faléncia é superior a 5 anos, justificando,

com isso, a preocupag¢do do legislador em criar
mecanismos de acelerar a arrecadacao e alienagao
do ativo.

A maximizagao do valor dos ativos passa a ser o
foco da lei para se atingir a agilidade que o feito
falimentar exige. Outras duas alteracdes
legislativas relevantes sao destacadas por Marlon
Tomazette: (i) a de que a alienagdo dos ativos nao
dependera da consolidagdo do quadro geral de
credores e; (ii) que a alienagado dos ativos deve
considerar o carater forgado da venda, bem como
ser realizada independentemente de a conjuntura
do mercado no momento da venda ser favoravel

ou desfavoravel [8].

Diferentemente do que previa a Lei de Faléncia,
ndo mais se fala em prego vil como forma de
inviabilizar a alienacao do ativo. A legislagao atual,
inclusive, passou a prever a possibilidade de
alienacdao por leildao em trés chamadas, sendo a
primeira com lance minimo do valor da avaliagao
do bem; a segunda chamada por no minimo 50%
do valor da avaliagédo e a terceira por qualquer
preco (83°-A do art. 142).

Quanto ao prego das arrematagdes em leildo, a
pesquisa da ABJ traz dado interessante no que
tange a razao entre o valor arrematado e o valor
da avaliacdo dos bens levados a leildo. Segundo a
40,5% dos bens

disponibilizados ao publico sdao arrematados. Os

pesquisa, cerca de

veiculos sdo adquiridos, em média, por 61% do
valor da avaliagdo, enquanto os imobveis séao
arrematados na média de 41,7% do valor da
avaliacdo. Os bens imateriais aparecem com o
menor valor de venda (4,7%).

A pesquisa ainda demonstrou que ha um grande
numero de ag¢des de faléncia em que nao se
localizam bens da devedora, sendo que apenas
25,5% dos casos que tiveram a faléncia decretada
chegam a etapa de avaliagéao.

Esses nUmeros reforgam a importancia da postura
adotada pelo legislador na reforma da Lei de
Faléncia em retomar a redagao do art. 75 do
revogado Decreto-Lei n. 7.661/1945 por meio do
art. 114-A da Lei n. 11.101/2005. Da mesma forma
que previa o antigo decreto, a lei em vigor
autoriza o encerramento do processo de faléncia
quando nao forem encontrados bens a serem
arrecadados, ou se os arrecadados forem
insuficientes para as despesas do processo. Nesta
hipdtese, o processo serd findado em razao da

falta de ativos a serem liquidados.
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Por fim, vale mencionar a alterag¢éo trazida no inciso V
do art. 158 da Lei n. 11.101/2005, que também ressalta
o intuito de atribuir celeridade e agilidade ao feito
falimentar. Antes de 2020, as obrigagdes do Ffalido se
extinguiam com o decurso do prazo de 5 ou 10 anos,
contados do encerramento da faléncia, considerando
se o falido fora condenado por pratica de crime

falimentar ou ndo.

otonul

Tal medida impde ao proprio Judicidario e ao
administrador judicial medidas ageis e eficazes para a
arrecadagao de bens do falido, permitindo, com isso, a
liquidagao do ativo para a satisfagdo dos credores, sem

impedir que o devedor volte a empreender.

Ainda que diante de apenas algumas das medidas

adotadas pela Lei n. 11.101/2005 a partir da reforma

trazida pela Lei n. 14.112/2020, fica evidenciado o intuito

Como bem explanado por Marcelo Sacramone, ‘a do legislador em empregar a celeridade, a eficiéncia e a

extincéo das obrigacdes, ainda que ndo satisfeitas, agilidade que o processo de faléncia demanda, sobretudo

rmi fali r mar nvolver .
permite que o falido possa retomar a desenvolver suas se analisarmos os alarmantes dados destacados nos

atividades, contraindo novos débitos e créditos. E o - . s .
relatérios de insolvéncia desenvolvidos pelo Banco

chamado "fresh start', ou recomego, e procura . s . . .
¢ P Mundial e pela Associagdo Brasileira de Jurimetria, os

incentivar o empresario ue teve insucesso a . . A
P a quais reforgam a importancia da mudanca dos postulados

continuar arriscando e empreendendo” [9]. . ) " = .
atuais, a fim de permitir uma melhor alocagéo dos ativos

. . . . do falido e sua reabilitacdo para que este possa voltar a
Visando o reingresso do falido no mercado econémico, .
. L empreender. &3
a Lein. 14.112/2020 encurtou o prazo para a extingao

de suas obrigagdes, que passou a ser de 3 anos,

contados da decretacao da quebra.

[1]1 Disponivel em: <https://archive.doingbusiness.org/pt/rankings>. Acesso em: 25 out. 2023.
[2] Disponivel em: <https://abjur.github.io/obsFase3/index.html>. Acesso em: 25 out. 2023.
[31] Disponivel em: <https://www.gov.br/economia/pt-br/assuntos/noticias/2020/dezembro-1/nova-lei-de-falencias-vai-melhorar-os-resultados-de-
recuperacoes-judiciais-no-pais>. Acesso em: 25 out. 2023.

[4] SACRAMONE, Marcelo. Comentarios a Lei de Recuperagao de Empresas e Faléncia. Disponivel em: Minha Biblioteca, (4th edigdo). Sdo Paulo: Saraiva, 2023,
p. 229.

[5] Excepcionalmente podera o juizo flexibilizar a regra contida no art. 22, lll, “j" da Lei n. 1.701/2005. Em um processo de faléncia em que a Auxilia Consultores
fora nomeada, em substituicdo, como administradora judicial, cuja tramitagdo do feito ja perdura 15 anos, feita a devida arrecadacgao dos bens (marg¢o/2023),
publicou-se o edital contendo o auto de arrecadagao, prosseguindo-se com a apresentagdo do plano de realizagao do ativo. Na oportunidade, a Administragao
Judicial sugeriu a forma de alienagcado dos bens moéveis em bloco e a venda individualizada dos bens iméveis, acreditando se tratar de metodologia que implicaria
melhor liquidez e eficiéncia. Como modalidade para a alienagéo, foi indicado o leildo, objetivando preservar um cenério de competicado, o qual se encerraria em
agosto/2020, respeitando-se o prazo de 180 dias imposto pela Lei n. 11.101/2005. Como tratado no presente artigo, a reforma de 2020 também inovou ao
possibilitar a alienagdo por leildo em trés chamada, autorizando a arrematacao do bem, em terceira chamada, a qualquer preco. Ndo concordando com a
aplicagao da regra imposta pelo §3°-A, do art. 142, da Lei n. 11.101/2005, lograram os sécios da Falida éxito na medida liminar apresentada por meio de recurso
de agravo de instrumento, o qual suspendeu os leildes, a fim de analisar, no mérito, a possibilidade de fixagcdo de prego minimo na terceira chamada do leildo. Na
situagdo descrita, por razées que fugiram totalmente do controle e atuagdo da Administracdo Judicial, ndo foi possivel cumprir o prazo de 180 dias para a
alienagdo do ativo exigido pela legislagao especializada, o que impde ao juizo a flexibilizagdo da regra e isengdo de eventual punigcdo ao profissional responsavel
ante a impossibilidade fundamentada de se cumprir o prazo legal.

[6] Isso ndo quer dizer que ndo se deva buscar mecanismos visando atingir os pregcos mais elevados dos bens do falido, mas tdo somente impedir a frustragdo por
completa da alienagao caso ndo se encontre interessados pela avaliagdo do especialista.

[7]1 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperagao de Empresas. 142 ed. rev. atual., ampl. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2021,
465/466.

[8] TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito empresarial: faléncia e recuperagdo de empresas. v.3. Disponivel em: Minha Biblioteca, (10th edi¢do). Sdo Paulo:
Saraiva, 2022, p. 227.

[9] SACRAMONE, Marcelo. Comentarios a Lei de Recuperacao de Empresas e Faléncia. Disponivel em: Minha Biblioteca, (4th edigdo). Sdo Paulo: Saraiva, 2023,
p. 335.
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Watchdog é um auxiliar do  Figss
administrador judicial

Henrique Cavalheiro Ricci

Ja had algum tempo, tem sido noticia uma Ffigura
nominada por “watchdog" — cdo de guarda —,
nomeada pelo juiz no ambito dos processos de
recuperacado judicial de empresas. Apesar de ndo ser
tdo recente, o tema rompeu a barreira das publicacdes
especializadas a partir das manchetes envolvendo
recuperagdes judiciais de maior repercussdao, como os
casos das Lojas Americanas, da Odebrecht e da
Itapemerim, por exemplo.

Nos processos em que a nomeagdo dessa figura
acabou virando noticia sua utilizagdo se deu,
basicamente, em dois contextos: ou como um
incremento na fiscalizagdo das atividades do devedor,
sem que tivesse sido necessaria a destituicdo do
administrador, ou fazendo o papel do gestor judicial,
apos destituicdo dos administradores.

Depois de "stay period” e “cram down" estariamos noés
recepcionando mais um instituto do direito norte-
americano? Alids, que instituto é este do cédo de
guarda — ou observador judicial — em uma
recuperacao judicial?

Ninguém discute que a sociedade brasileira nas
Ultimas décadas tem sido bastante influenciada pela
cultura norte-americana. Assim, se na primeira
metade do século passado citagdes e brocardos em
latim, italiano e francés davam um tom erudito ao que
se escrevia, hoje, talvez, esse papel seja realizado
pelas expressdes em inglés.

Depois de “stay period” e “cram
down” estariamos nos
recepcionando mais um instituto

do direito norte-americano? Alias,
que instituto é este do cao de

guarda — ou observador judicial —
em uma recuperacao judicial?

Sem pretender exercer o papel de Policarpo Quaresma
e deixando de lado eventual ufanismo, o fato é que,
muitas vezes, essas expressdes importadas ou sao
mal empregadas ou acabam gerando mais confusao a
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respeito do que se pretende tratar, especialmente
quando o direito positivo interno ja disciplina a questéao.

E o caso, por exemplo, da moratéria decorrente do
recebimento da peticao inicial da recuperacao judicial
— ‘"stay period" —, da concessdao da recuperagao
judicial a partir do quérum alternativo previsto no § 1°,
do art. 58, da Lei n. 11.101/2005 — "cram down" e,
agora, da figura do "watchdog", em que a compreensao a
partir do que se tem |4 Fora nao parece deixar as coisas
mais claras por aqui.

Em um processo de recuperagéao judicial sdo muitos os
atores em cena. Nele, um dos personagens que cumula
mais atribuicées é o administrador judicial. Basta ver,
por exemplo, o longo rol previsto no art. 22 da Lei n.
11.101/2005 que, embora concentre parte de suas
funcdes, ndo é o Unico que dispde a respeito, pois é
certo falar que seu papel vai além do que ali estd
previsto, sendo sua competéncia disciplinada ao longo
de toda a citada lei.

Na recuperacéo judicial, o administrador judicial, dentre
outras coisas, presidird a assembleia, fara a verificagao
dos créditos, prestara relatérios mensais a respeito das
atividades do devedor, funcionard como um o6érgao
consultivo emitindo pareceres sobre os mais variados
temas envolvendo o devedor e sua atividade
empresarial, excepcionalmente sera o gestor judicial na
hipotese de afastamento do administrador e cumulara as
funcdes do comité de credores quando este nao for
instalado (o que, no geral, é regra nos processos de
recuperagdo de empresas), além de exercer a
fiscalizagdo do devedor. Nos feitos Ffalimentares, o
administrador  judicial também funcionara na
arrecadacao e avaliagao dos bens, na realizagao do ativo,
no pagamento aos credores, na representagdo da massa
falida etc.

Segundo o art. 21 da Lei n. 11.101/2005 sera ele
profissional idbneo, ‘"preferencialmente advogado,
economista, administrador de empresas ou contador, ou
pessoa juridica especializada”.

S&o muitas as atribuigdes — além de bastante variadas
— por isso é cada vez mais comum a existéncia de
pessoas juridicas especializadas, compostas por
profissionais das mais diversas areas, habeis a
exercerem todas as competéncias previstas em lei.
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O ideal, portanto, € que o profissional ou a pessoa
juridica nomeada tenha estrutura suficiente para
desempenhar todas as muitas competéncias
previstas na Lei n. 11.101/2005. Isso, claro, para os
processos e situagdes mais cotidianas, usuais,
normais — as quais, comumente, ja apresentam
certa complexidade. Ou seja, nos processos em
geral de recuperagdo de empresas o que se busca é
um profissional ou uma pessoa juridica especializada
que consiga dar resposta as demandas igualmente
usuais.

No entanto, ha processos que extrapolam tais
limites, seja pelo vulto econdmico envolvido, pela
quantidade de credores, numero de
estabelecimentos, ramo de atividade, ou qualquer

outro ponto que dé um colorido especial ao caso.

Assim, por exemplo, nas faléncias em geral sera o
administrador judicial o responsavel pela avaliagédo
dos bens arrecadados, porém existirao situagdes em
que ele necessitarda de apoio de profissional ainda
mais especializado.

Por isso, a previsdo do art. 22, |, h, da Lei n.
11.101/2005, que atribui ao administrador judicial a
competéncia para "contratar, mediante autorizagdo
judicial, profissionais ou empresas especializadas
para, quando necessario, auxilia-lo no exercicio de
suas fungdes".

Além dessa previsdo genérica sobre a possibilidade
de o administrador judicial poder contar com o apoio
de outros profissionais contratados para auxilia-lo, a
Lei n. 11.101/2005 volta a reafirmar a possibilidade
quando dispde que podera ele contar com auxilio de
profissionais ou empresas especializadas na
verificagao dos créditos [1], de avaliador na faléncia
[2], de advogados na representagcao processual da
massa falida [3] e de consultores, corretores ou
leiloeiros na realizagdo dos ativos do falido [41].

Avaliadores, leiloeiros e advogados sdo os
profissionais que costumam ser mais comumente
contratados para auxiliar os administradores
judiciais. Mas, obviamente, como visto, nao sao os
Unicos auxiliares possiveis.

Alids, a complexidade de determinados casos tem
sido usada, inclusive, para justificar a nomeacao de
mais de uma pessoa juridica como administradora
judicial, como, por exemplo, aconteceu na

recuperagao judicial do Cruzeiro Esporte Clube.

E o "watchdog" se insere justamente nesse contexto, em
que ha casos que extrapolam os limites das exigéncias
cotidianas, usuais, ordinarias. Em recuperag¢des judicias
de tal magnitude, por vezes sédo nomeados mais de um
administrador judicial e em outras pode ser que surjam
demandas processuais que exijam que o administrador
nomeado seja auxiliado por outro profissional. Importante
ficar claro que, assim como é ampla a autorizagdo legal
para a contratagao de auxiliares do administrador judicial,
igualmente sdo amplas as possibilidades de utilizacdo da
figura do observador judicial pelo juizo recuperacional. O
fundamental é que o trabalho desempenhado pelo
administrador judicial e seus auxiliares seja bem
conduzido e que o juiz que presidir o processo esteja
bem assistido.

Como se observa, por mais que se pretenda explicar tal
figura a luz do direito comparado, o fato é que as
disposi¢cdes previstas na Lei n. 11.101/2005 dispensam
essa tentativa. Ao contréario, temos base legal suficiente
para fundamentar a utilizacao de tal ferramenta.

E claro que, por mais que eventualmente pareca simples
explicar tal figura, obviamente desempenhara o auxiliar
tarefas complexas em processos igualmente complexos,
afinal nomeado justamente para atuar em apoio ao
administrador judicial em demandas e situagdes
peculiares.

A tendéncia, em nosso sentir, € que sigamos vendo a
contratagcdo desse tipo de auxiliar em casos e situagdes
muito pontuais, como ja vem acontecendo, em que se
pdde notar a nomeacgao do "watchdog" para que este
auxiliasse o administrador judicial em sua funcéo
fiscalizatéria, a partir de uma série de particularidades
muito especificas dos processos em questdo. Foram
situacdes em que se realizou a homeagao de um auxiliar
para que este estivesse mais proximo do dia a dia
operacional do devedor, representando, assim, um
incremento na atividade Ffiscalizatéria realizada pelo juizo

recuperacional.
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E possivel, ainda, que haja a contratacao de um auxiliar
do administrador judicial para Ffiscalizagdo mais
préxima do fluxo de caixa do devedor, ou do
relacionamento deste com eventuais fornecedores ou
clientes. Assim como é possivel um observador, por
exemplo, acompanhando mais de perto os processos
decisérios do devedor, tendo um assento — como
ouvinte — em um eventual conselho diretivo. Assim
como seria possivel a contratagdo de um auxiliar para
fazer as vezes do gestor judicial — até que a
assembleia aprove um nome na forma do art. 35, |, e,
da Lei n. 11.101/2005 [5] — caso o administrador
judicial ndo tenha a expertise necessaria para gerir o
negécio, ainda que momentaneamente — talvez,
inclusive, essa seja até uma medida mais adequada em
boa parte das situagdes.

Enfim, sdo muitas as possibilidades e ndo ha a menor
pretensdao de esgota-las, até porque isso seria
desnecessario, afinal, conforme expressamente
autorizado pela Lei n. 11.101/2005, o administrador
judicial podera requerer a contratacdo de um auxiliar
sempre que julgar necessario e, obviamente, o
magistrado que presidir a recuperagao judicial

somente deverd deferir quando entender que a

situacgao realmente foge a normalidade.

O presente texto nao é
uma critica ao uso de
expressoes estrangeiras ou
a menc¢ao a institutos
estrangeiros, mas, sim, a
tentativa de explicar, a luz

do nosso direito positivo, a
figura do “watchdog” — ou
observador judicial — que, a
bem da verdade, nao passa
de um auxiliar do
administrador judicial.

A intencao foi, portanto, tentar explicar a figura do
"watchdog" — ou observador judicial — a luz do nosso
direito positivo, a fim de que o tema possa ser
adequadamente tratado de acordo com o que nés
temos previsto em nossa legislagao. Figuras e institutos
estrangeiros sdo sempre bem-vindos, mas desde que
ja& ndo exista o adequado tratamento do tema pela
legislagao interna, caso contrario o que teremos é mais
confusdo. E claro que tragar paralelos com a
experiéncia estrangeira pode ser bastante produtivo,
especialmente quando se esta a tratar de alteragdes
legislativas ou de temas ainda nao disciplinados
expressamente pelo direito positivo interno. Contudo,
explicar figuras que encontram assento na legislacao
interna a luz do direito estrangeiro, parece trazer mais
penumbra do que clareza.

O presente texto, portanto, ndo é uma critica ao uso de
expressdes estrangeiras ou a mengao a institutos
estrangeiros, mas, sim, a tentativa de explicar, a luz do
nosso direito positivo, a figura do "watchdog" — ou
observador judicial — que, a bem da verdade, néao
passa de um auxiliar do administrador judicial. <

[11 Art. 7° A verificagdo dos créditos serd realizada pelo administrador judicial, com base nos livros contabeis e documentos

comerciais e fiscais do devedor e nos documentos que lhe forem apresentados pelos credores, podendo contar com o auxilio de

profissionais ou empresas especializadas.

[2] Art. 22, 1ll, h: "contratar avaliadores, de preferéncia oficiais, mediante autorizagcdo judicial, para a avaliagcdo dos bens caso

entenda nao ter condigdes técnicas para a tarefa;

[31 Art. 22, lll, n: "representar a massa falida em juizo, contratando, se necesséario, advogado, cujos honorarios serdo previamente
ajustados e aprovados pelo Comité de Credores;

[4] Art. 142, § 2°-A, Ill: "podera contar com servigos de terceiros como consultores, corretores e leiloeiros;"

[51 Art. 35. A assembléia-geral de credores tera por atribui¢ées deliberar sobre: | — na recuperacgao judicial: [...] e) o nome do gestor

judicial, quando do afastamento do devedor;
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VENDA INTEGRAL DA DEVEDORA
NA RECUPERACAO JUDICIAL

Lais Keder Camargo de Mendonga

LEIA NO CONJUR

A partir da substancial reforma implementada na Lei de Recuperacéao
Judicial, Extrajudicial e Faléncia (n. 11.101/2005 — LREF) em 2020,
o rol dos métodos exemplificativos de superagao a crise foi dilatado,
passando o devedor a dispor, também, da "venda integral" livre de
6nus e sucessao, em vista a sua equiparagdo a unidade produtiva
isolada, conforme redacgédo do art. 50, XVIII.

Mas, afinal, o que o legislador reformista pretendeu com este
método? Estaria ele fazendo referéncia ao ja previsto trespasse ou
inovou ao autorizar a cessdo de quotas dos sécios da devedora como
possivel mecanismo reestruturante?

Antes de avancar na busca de respostas a estas duvidas objetivas
despontantes, parece substancial iniciar pela conceituagao do "going
concern value". Este termo consiste na ideia de que os ativos
empregados na exploragao de uma atividade empresaria valem mais
que se vendidos isoladamente [11.

Dadas as caracteristicas do negdcio unido ao seu potencial de

geragado de riqueza [2], o todo pode ser mais bem avaliado
economicamente [3]. Assim, caso a venda da devedora seja
confirmada nestes moldes, em tese, os anseios dos credores
estariam melhor atendidos, diante da possivel atragdo de maiores

recursos.

Avangando no tema, malgrado nao esteja claro no texto de Lei o real
sentido e alcance da venda integral da devedora, parece ter sido a
intencao do legislador instrumentaliza-la a partir da alienagao das
participacdes societarias e nao por meio da alienagdo do
estabelecimento, definido como trespasse.

Corrobora com este entendimento a interpretacao
conjugada dos arts. 50, XVIIl, da LREF, com o art. 60-A,
caput, do mesmo diploma legal, que traduz o conceito de

unidade produtiva isolada (UPIl), ambos introduzidos ao texto

(...) malgrado nao esteja claro
no texto de Lei o real sentido
e alcance da venda integral
da devedora, parece ter sido a
intencéo do legislador
instrumentaliza-la a partir da

alienacao das participacoes
societarias e ndao por meio da
alienacao do
estabelecimento, definido
como trespasse.

apo6s a reforma implementada pela Lei n. 14.112/2020.

Isto porque, segundo texto de Lei, unidade produtiva isolada
(UPI) abrange, para além de bens, direitos ou ativos de
qualquer natureza, tangiveis ou intangiveis, isolados ou em
conjunto, a participagdo societaria. Assim, a venda integral
da devedora, considerada como unidade produtiva isolada
(UPI), corresponderia a uma operagdo que envolveria
alienacao de participagao societaria.
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Nota-se da redagdo do art. 60, paragrafo Unico, da LREF,

que a venda integral se equipara a unidade produtiva
isolada, a fim de que o adquirente ndo incorra em 6nus e
sucessdo de qualquer natureza, exceto, no entanto, se
este identificar-se com os agentes expressamente
ressalvados no 81° do art. 141, deste mesmo diploma, isto
é, socio ou sociedade controlada, parente em linha reta
ou colateral até o 4° grau, consanguineo ou afim e/ou
identificado como agente destinado a fraudar a sucesséao.

A equiparagdo tem o conddo de, além de conferir a
clamada seguranga juridica, atrair investidores para este
mercado de crédito diminuto, assegurando melhores
pregos quando das arrematacdes [4].

Ha coeréncia, e muita, em pressupor que a previsdao de
venda integral poderia significar liquidagdo integral de
ativos, isto é, trespasse integral do estabelecimento, caso
esta seja a Unica forma de obtencdo de recursos para
desenvolvimento da atividade do empresario, ainda que
em outro ramo de atuacédo [5], de modo que o inciso XVIII
teria tido, como principal objetivo, afastar do adquirente
qualquer 6nus e sucessao, agregando maior valor de
mercado a operagao (“going concern value"), ao afugentar
a regra geral estabelecida no Cédigo Civil, nos arts. 1.144
a 1.146 e 1.149, para esse tipo de movimentacgao.

Contudo, presume-se que a lei ndo contenha palavras
inUteis [6] e como ja destacado, a medida que o trespasse
ja correspondia expressamente a um mecanismo de
soerguimento a disposicao do devedor, conforme
previsao inalterada do art. 50, VII, da LREF, mediante um
exame de contexto, as modificagdes legislativas
fomentam a interpretacdo da venda integral como
correspondente a alienagao de participacao societaria dos
sécios/acionistas da devedora.

Este entendimento aparenta ser o mais crivel
especialmente porque nao estava consagrado no

texto de Lei a possibilidade de alienacdao de participagao

societaria dos socios/acionistas da devedora como meio
de recuperagao judicial, j& que a previsdo de cessdo de
quotas e acgbdes prevista no art. 50, Il, da Lei n.
11.101/2005, refere-se as de titularidade da devedora em
recuperacao judicial [7] e, em razdo da venda integral ser
considerada unidade produtiva isolada (UPI) para todos os
fins, ndao haveria impedimentos para esta intervengéao, a
luz do que dispde o ja mencionado art. 60-A, da mesma
Lei.

Isso, pois, se a intengédo do legislador fosse reafirmar a

possibilidade de trespasse integral do(s)
estabelecimento(s) da devedora, deveria ter reformulado
especificamente o inciso VIl do art. 50, da Lei
11.101/2005, e néao incluido um novo inciso que tratasse
exatamente a respeito do mesmo assunto, dai a afirmagao

que a Lei ndo contém palavras inuteis.

A instrumentalizagdo desta medida, légico, precisa de

temperangca e parcimdbnia, visto que, como as
participacdes societarias nao integram os ativos do
empresario devedor, afora a observancia das regras de
direito societario, a venda integral como um meio de
recuperagao judicial estabelecido pela Lei n. 11.101/2005
deve primar, sobretudo, o pagamento dos credores [81,
sujeitos ou nao. Para tanto, o produto das cessbes de
quotas ou agdes devera ser destinado ao pagamento dos
credores e eventual saldo remanescente devera ser

entregue aos sécios/acionistas da devedora.

Ha, por derradeiro, que se destacar que a previsao da
venda integral antes de ser homologada pelo juizo, caso
reste aprovada pelos credores, necessita passar pelo
"best-interest-of-creditors test", ao passo que o texto de
Lei ressalva a necessidade de se garantir aos credores nao
sujeitos e nao aderentes ao plano, condi¢gdes no minimo
equivalentes as que teriam em um eventual cenério
falimentar, atraindo outras questdes que demandam uma
analise criteriosa, mas que sera objeto de um novo estudo
em momento posterior. €}

[[1] SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagdo de Empresas e Faléncias: teoria e pratica na Lei n. 11.101/2005. 3. ed. rev.,
atual. e ampl. Sdo Paulo: Almedina. 2018. Disponivel em: <https://integrada.minhabiblioteca.com.br/#/books/9788584934577/>. Acesso em: 18 mai 2021. p. 239.
[2] COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperagao de Empresas. 14. ed. rev. atual. e ampl. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais. 2021. p. 457.

[31 SCALZILLI, Jodo Pedro; et al. op. cit. p. 921.

[4] SACRAMONE, Marcelo Barbosa; AMARAL, Fernando Lima do; Mello, Marcus Vinicius Ramon Soares de. Recuperagao Judicial como forma de liquidagéo integral de

ativos. Revista de Direito Empresarial. Ed. Férum, Curitiba, ano 17, n. 3,2020. p. 343.

[5] Ibid. p. 159.
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[71 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de Recuperagao de Empresas e Faléncia. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva Educagao, 2021. p. 282.
[8] CARNIO, Daniel Costa; MELO, Alexandre Correa Nasser de. Comentarios a Lei de Recuperagado de Empresas e Faléncias: Lei n. 11.101, de 09 de fevereiro de 2005.
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Sujeicao do crédito decorrente de ato
cooperativo a recuperacao judicial

Henrique Cavalheiro Ricci

Uma das muitas inovagdes da Lei n. 14.112/2020, que
reformou a 11.101/2005, foi o acréscimo do 8§13 ao art. 6°,
que prevé: "Nao se sujeitam aos efeitos da recuperagao
judicial os contratos e obrigagdes decorrentes dos atos
cooperativos praticados pelas sociedades cooperativas
com seus cooperados, na forma do art. 79 da Lei n. 5.764,
de 16 de dezembro de 1971, consequentemente, ndo se
aplicando a vedacgéo contida no inciso Il do art. 2° quando
a sociedade operadora de plano de assisténcia a saude for
cooperativa médica" [1l. O dispositivo chegou a ser
vetado pela Presidéncia da Republica [2]1, mas em sessao
conjunta em 17/03/2021 o veto foi derrubado pelo
Congresso.

A técnica legislativa é das piores possiveis. Além da
redacao confusa e da total falta de relagdo entre a
primeira e a segunda partes do dispositivo, ele ainda foi
mal alocado, pois, existindo um rol de créditos nao
sujeitos a recuperacgao judicial nos paragrafos do art. 49,
da Lei n. 11.101/2005, o ideal é que novos créditos tidos
como nao sujeitos fossem 14 arrolados.

Nao é dificil verificar que o contetido
do texto aprovado pela Camara dos

Deputados ¢é muito diferente
daquele aprovado pelo Senado.

Além disso, uma leitura apressada do novo dispositivo
poderia fazer supor que, a partir da reforma de 2020,
crédito decorrente de ato cooperativo nao se sujeitaria
aos efeitos da recuperacgdo judicial, o que ndo parece ser
correto, todavia.

No tramite legislativo da reforma de 2020 na redagéo que
havia sido aprovada pela Camara dos Deputados e
enviada ao Senado constava tdo somente a nao sujeigao
aos efeitos da recuperagdo judicial de créditos
decorrentes de atos cooperativos e estava prevista no
815, também do art. 6°: "Nao se sujeitam aos efeitos da
recuperacdo judicial os contratos e obrigag¢des
decorrentes dos atos cooperativos praticados pelas
sociedades cooperativas com seus cooperados, na forma
do art. 79 da Lein. 5.764, de 16 de dezembro de 1971".

LEIA NO CONJUR

T

Embora tenha sido tratada pelo Senado como emenda de

redagdao — supostamente visando apenas melhorar a
qualidade do texto, sem alteragao de contetido — nao foi
isso que ocorreu. Nao é dificil verificar que o contetido do
texto aprovado pela Camara dos Deputados é muito
diferente daquele aprovado pelo Senado.

Na Céamara foi aprovada a ndo sujeicdo aos efeitos da
recuperacao judicial de créditos decorrentes de atos
cooperativos. J& no Senado, houve um significativo
aumento de conteldo, pois o que se pretendeu foi
permitir o ajuizamento de recuperagao judicial por
cooperativa médica. Porém, talvez para tentar mascarar a
inovacao realizada, a mudancga foi conduzida como mero
ajuste de redacgdo, com o emprego indevido da expressao
"consequentemente”, tentando fazer crer que a segunda
parte do 813, do art. 6°, decorreria da primeira.

Tratou-se, dessa forma, de uma adicdo substancial ao
conteldo do texto que implicou, inclusive, na tentativa de
alteracao do préprio regime juridico até entdo em vigor,
o qual veda, ao menos em duas passagens da Lei n.
11.101/2005 [31, o ajuizamento de recuperacdo judicial
pelas cooperativas médicas.

Por conta disso, parece clara a inconstitucionalidade pela
violagdo ao paragrafo Unico, do art. 65, da Constituicao,
que determina que, "Sendo o projeto emendado, voltara
a Casa iniciadora".
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Dessa forma, frente a clara inovagdao de conteudo fica
patente que o papel desempenhado pelo Senado Federal
foi muito além da revisdo do texto do projeto de lei,
revisdo esta prevista no caput do mesmo art., que dispde
que "O projeto de lei aprovado por uma Casa sera revisto
pela outra, em um sé turno de discussao e votagao, e
enviado a sanc¢ado ou promulgagdo, se a Casa revisora o
aprovar, ou arquivado, se o rejeitar". E importante Ficar
claro que esta regra existe justamente para garantir a
formagdo do consenso democratico. Uma casa legislativa
ndo pode legislar a revelia da outra — a nao ser que
esteja dentro de seu campo de competéncia privativa, o
que nao é o caso.

Portanto, o 8§13 do art. 6° da Lei n. 11.101/2005,
acrescentado pela Lei n. 14.112/2020, é formalmente
inconstitucional, por violagdo ao sistema bicameral,
previsto no art. 65, da Constituicao, de maneira que a ndao
sujeicao ali prevista nao deve ser aplicada. Contudo, este
nao é o Unico vicio contido no dispositivo em questéao.

A primeira parte do §13, do art. 6°, da Lei n. 11.101/2005,
como visto, acrescentou uma nova modalidade de crédito
nao sujeito aos efeitos da recuperacao judicial dispondo
que "Nao se sujeitam aos efeitos da recuperagao judicial
os contratos e obrigagdes decorrentes dos atos
cooperativos praticados pelas sociedades cooperativas
com seus cooperados, na forma do art. 79 da Lei n. 5.764,
de 16 de dezembro de 1971". Ou seja, caso o cooperado
— um produtor rural, por exemplo — ajuize pedido de
recuperagao judicial, eventuais obrigagdes provenientes
de ato cooperativo que este tiver perante a cooperativa
— agricola ou de crédito — seriam considerados
créditos nao sujeitos aos efeitos de sua recuperacéo
judicial.

Talvez, com a questdo sobre o cabimento ou ndo de
recuperacdo judicial para produtor rural praticamente
resolvida [4], o que se pretendeu foi criar algum nivel de
protecéo e privilégio as cooperativas, excluindo dos
efeitos da recuperacgao judicial os créditos decorrentes
de atos cooperativos, que sdo aqueles realizados, no
desempenho do objeto social da cooperativa, entre esta e
o cooperado.

No entanto, ao fazer isso, a reforma de 2020 criou
indevida desequiparacao entre credores constituidos sob
a forma de cooperativas e credores ndao cooperativas
(empresario de todos os portes, empregados, outros
agentes econdémicos ndo empresariais etc.), pois, muitas
vezes, o ato cooperado se difere tdo somente pela
qualidade das partes que o celebram (cooperativa e
cooperado). Por exemplo, tomar um empréstimo junto a
um banco ou perante uma cooperativa de crédito, ou
adquirir um implemento agricola de uma cooperativa
agricola ou de uma concessionaria constituida sob a
forma empresarial.

Por o6bvio, ndo se estd a negar a importéancia do
cooperativismo, a qual, inclusive, & reconhecida pela
Constituicdo quando, verbi gratia, impde que a lei
complementar tributdria dé adequado tratamento
tributario ao ato cooperativo (art. 146, lll, c), ou quando
determina que a lei estimule o cooperativismo (art. 174,
§ 2°). Mas, seria uma ferramenta adequada de estimulo
a exclusao do crédito decorrente de ato cooperado da
recuperagao judicial? Nao parece ser positiva a
resposta, até porque levando em conta o que prevé o
préprio 813, do art. 6°, se a recuperacgao judicial fosse
requerida por sociedade operadora de plano de
assisténcia a saude seria isso prejudicial a cooperativa,
autora do pedido.

Situacdo diferente é a das microempresas e das
empresas de pequeno porte, em que a Constituicdo
determina "tratamento favorecido", no art. 170, IX. Dai
gozarem elas, desde a Lei Complementar n. 147/2014,
de uma classe prépria dentro da recuperacgdo judicial,
sem que isso impligue em maiores questionamentos
constitucionais.

(...)areforma de 2020 criou
indevida desequiparacao entre
credores constituidos sob a
forma de cooperativas e credores

nao cooperativas, pois, muitas
vezes, o ato cooperado se difere
tdo somente pela qualidade das
partes que o celebram
(cooperativa e cooperado).

Note que nem quando a Constituicdo impds "tratamento
favorecido" a legislagcdo fez prever a exclusdo dos
créditos  titularizados por microempresarios e
empresarios de pequeno porte aos efeitos de eventual
recuperacgao judicial requerida pelos seus devedores, o
qgue também corrobora com o despropdsito da previsdo

do §13, do art. 6°, da Lei n. 11.101/2005.

Quanto ao cooperativismo, especialmente o de crédito,
este ja é devidamente estimulado, por exemplo, pela Lei
Complementar n. 130/2009, que permitiu a atuagao das
cooperativas de crédito no ambiente financeiro. Ou
seja, quando se permite que wuma sociedade
cooperativa, com os beneficios fiscais inerentes, possa
atuar como agente financeiro se estd a estimular o
cooperativismo e, com isso, satisfazer a determinacéo

constitucional.
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A reforma de 2020, ao excluir o crédito decorrente de

ato cooperativo, foi aléem da exigéncia constitucional
de estimulo ao cooperativismo, criando indevido
beneficio as cooperativas, que devem ser estimuladas
e ndo indevidamente favorecidas.

Ademais, em se tratando de cooperativa de crédito,
por mais que a Constituicdo valorize o cooperativismo,
exigindo tanto o seu estimulo quanto o seu adequado
tratamento tributario, quando ela trata do sistema
financeiro nacional ndo prevé qualquer tipo de
distingdo, apenas fazendo menc¢ado, no caput do art.
192 [51, que o sistema financeiro nacional as abrange
— 0 que ndo deixa de ser uma regra de estimulo.

Por isso, a previsdao de que crédito decorrente de ato
cooperado ndo se sujeitaria aos efeitos da recuperacgédo
judicial ndo estd em consonancia com a Constituigéo,
violando a isonomia. Nao se nega que sociedades
cooperativa e empresaria sejam distintas entre si.

Contudo, é necessario que, pela desequiparagdo, se

pretenda alcangar valores constitucionalmente

Os sujeitos devem receber distinto tratamento quando
isso for necessario a realizagdo de comandos e valores
também constitucionalmente consagrados.

Estimular o cooperativismo implica em encoraja-lo,
incentiva-lo, & o que faz a Constituicao nos paragrafos
do art. 174 [6] e a ja citada Lei Complementar n.
130/2009, por exemplo. Nao se trata da mera criagdo
de um privilégio, mas um verdadeiro mecanismo de
promogdo ao cooperativismo, diferentemente da
previsdo do 813, do art. 6°, Lei n. 11.101/2005 que cria
um privilégio indevido e despropositado, indo além,
inclusive, do que foi atribuido aos microempresarios e
aos empresarios de pequeno porte a guem, segundo a
Constituicao, se deve tratamento favorecido.

Como o cooperativismo, especialmente o de crédito,
tem crescido muito, com as cooperativas participando
cada vez mais de processos de recuperacgao judicial na
qualidade de credoras, trata-se de tema que
certamente desafiara a jurisprudéncia muito em breve.
A inconstitucionalidade, formal e material, parece

consagrados. Além disso, hd que se estabelecer um bastante clara. Resta saber como os tribunais

~

. N a N . ~ N N . ~ cAal
liame de pertinéncia entre a desequiparacgao criada e o brasileiros entenderdo. 3

valor que se estara a consagrar. Nao é qualquer tipo de

desequiparacgao, portanto, que é constitucionalmente
adequado.

[[1]1 A questao sobre o cabimento ou ndo de recuperacao judicial para as cooperativas médicas ndo sera objeto do presente artigo.

[2] Com base nos seguintes argumentos: "a propositura legislativa dispée que ndo se sujeitam aos efeitos da recuperagdo judicial os contratos e
obrigacdes decorrentes dos atos cooperativos praticados pelas sociedades cooperativas com seus cooperados, na forma do art. 79 da Lei n. 5.764, de
16 de dezembro de 1971, bem como aduz que a vedagdo contida no inciso Il do art. 2° da Lei n. 11.101, de 2005, nao se aplica quando a sociedade
operadora de plano de assisténcia a salde for cooperativa médica. Embora a boa intengao do legislador, a medida contraria o interesse publico, pois a
previsdo de recuperacgdo judicial somente para cooperavas médicas, além de ferir o principio da isonomia em relagdo as demais modalidades societarias,
afasta os instrumentos regulatérios que oportunizam as operadoras no ambito administrativo a recuperagdo de suas anormalidades econdémico-
financeiras e as liquidagbes extrajudiciais. Ademais, tem-se, ainda, que a criacdo dessa excepcionalidade impacta nas concessées de portabilidades
especiais de caréncias a beneficiarios de operadoras a serem compulsoriamente retiradas do mercado regulado, em prejuizo ao acompanhamento
econébmico-financeiro das operadoras pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar — ANS, e submete milhdes de brasileiros a riscos de
desassisténcia”.

[31Art. 1° e art. 2°, 1.

[4] Ainda pende perante o STJ o tema n. 1145, em que a 22 Se¢éo decidira, desta vez sob o rito dos recursos especiais repetitivos, sobre o cabimento de
recuperagdo judicial para produtor rural exercente de atividade ha mais de dois anos, mas sem registro perante o registro publico de empresas.

[5]1 "Art. 192. O sistema Ffinanceiro nacional, estruturado de forma a promover o desenvolvimento equilibrado do Pais e a servir aos interesses da
coletividade, em todas as partes que o compdem, abrangendo as cooperativas de crédito, sera regulado por leis complementares que disporao,
inclusive, sobre a participagdo do capital estrangeiro nas instituicées que o integram”.

[6] "Art. 174. Como agente normativo e regulador da atividade econdémica, o Estado exercera, na forma da lei, as fungdes de fiscalizagdo, incentivo e
planejamento, sendo este determinante para o setor puUblico e indicativo para o setor privado. 81° A lei estabelecerd as diretrizes e bases do
planejamento do desenvolvimento nacional equilibrado, o qual incorporard e compatibilizard os planos nacionais e regionais de desenvolvimento. §2° A
lei apoiarad e estimulard o cooperativismo e outras formas de associativismo. 83° O Estado favorecerad a organizagao da atividade garimpeira em
cooperativas, levando em conta a protecdo do meio ambiente e a promogdo econémico-social dos garimpeiros. 84° As cooperativas a que se refere o
paragrafo anterior terdo prioridade na autorizacdo ou concessao para pesquisa e lavra dos recursos e jazidas de minerais garimpaveis, nas areas onde
estejam atuando, e naquelas fixadas de acordo com o art. 21, XXV, na forma da lei".
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O lado oculto da crise da 123 Milhas:
o impacto nas relacoes B2B

Priscila Kadri Lachimia e
Juliana Kaway Van Linschoten

Nos ultimos tempos, o nome "123 Milhas" tem estado em
alta devido ao seu pedido de recuperacao judicial. O foco
principal, ao menos da midia, foi direcionado para os
consumidores que adquiriram passagens e estadias por
meio da empresa, sendo, muitos deles, surpreendidos
proximos as datas de suas viagens, quando a empresa
anunciou, em agosto passado, que as passagens da linha
"Promo", com embarque previsto entre setembro e
dezembro de 2023, ndo seriam mais emitidas.

No entanto, hd uma faceta menos explorada desse
cenario: o impacto nas relagdes comerciais entre a 123
Milhas e seus parceiros, mais precisamente os hotéis
parceiros. A 123 Milhas funcionalva) como uma agéncia
de viagens online e atualva) como intermediaria, fazendo
reservas em nome dos consumidores, estabelecendo uma
relacdo de negdcios conhecida como “business-to-
business" (B2B) ou, empresa para empresa, com hotéis
em todo o mundo. Podemos citar como principais
vantagens nesse modelo de negébcio a alta quantidade de
transacgdes e a recorréncia de receitas.

Com o pedido de recuperagao judicial, a 123 Milhas parou
de cumprir seus compromissos com os hotéis, resultando
em atrasos e falta de pagamento por reservas ja
efetuadas, além de coloca-los em situagcdes embaragosas
quando os clientes finais chegavam para fazer o "check-
in" e descobriam que suas reservas ndo foram feitas ou
honradas.

Aqui vale um adendo para explicar que o uso dos verbos
funcionar e atuar no passado entre parénteses é porque,
pelo procedimento de recuperagcdo judicial, a empresa
visa se recuperar e retornar a normalidade de suas
operagdes, motivo pelo qual, ao menos em tese, ela néo
para de funcionar. No entanto, diante do valor bilionario
indicado na agéo (2,3 bilhdes de reais) e da consequente
falta de credibilidade que toda essa situagao gerou no
mercado, duvidas pairam sobre a capacidade de manter
suas atividades.

A quebra de confianga na relacdo comercial entre a 123
Milhas e os hotéis teve consequéncias significativas na
indUstria hoteleira, incluindo impactos financeiros,
principalmente para hotéis de pequeno e médio porte.
Além disso, afetou a qualidade dos servigos prestados e,
consequentemente, a reputagcdo comercial.

CONHEGA AS AUTORAS

O ndo pagamento, por parte da 123 Milhas, teve

repercussdées negativas nao apenas nas relagdes
comerciais entre ela e seus parceiros de negoécio (aqui
destacando os hotéis), mas também afetou a percepcdo
dos clientes naquilo que chamamos de relagdes
"business-to-consumer" (B2C), ou empresa para
consumidor, ou seja, na relagdo dos clientes
(consumidores) com a 123 Milhas e com os hotéis

parceiros que viraram a ponta final do problema.

Isso porque, de duas uma, ou o hotel informava a
inexisténcia de reserva em nome do cliente consumidor
ou, para evitar maior prejuizo, exigia novo pagamento,
agora direto a ele, ja que anteriormente havia sido feito a
123 Milhas que ndo estava repassando. Essas situagdes
geraram desconforto e insatisfacdo, abalando néo
somente a reputacado da 123 Milhas, mas também a dos
parceiros, que se viram lidando com clientes frustrados
incapazes de fazer o ‘“check-in", muitos deles em
momento de férias e lazer, resultando em reclamagdes e
avaliagdes negativas.

A recuperagdo judicial da 123 Milhas demonstra as
complexas ramificagbes dessas situacdes nas relacbes
comerciais. Embora o foco da midia recaia, geralmente,
sobre os direitos dos consumidores, a situagao dos
parceiros comerciais € igualmente importante. Como
empresas que dependem de acordos comerciais sélidos e
pagamentos pontuais, esses hotéis enfrentam desafios
significativos devido a falta de credibilidade e confianga
da 123 Milhas.




Em um cenario de recuperagédo judicial, é fundamental
considerar nao apenas os aspectos individuais das partes
envolvidas, mas, também, a salde do ecossistema de
negdcios em que essas partes operam. As relagdes B2B
sdo cruciais para a economia e o colapso de uma parte
pode ter efeito domindé em toda a cadeia de suprimentos
e servigos.

E como Ffica a situagdao desses parceiros, também
credores, na recuperacao judicial?
Sem entrar nos detalhes e formalidades legais do

procedimento, esses credores B2B participardo da

recuperagao judicial nos mesmos termos dos

consumidores que nao conseguiram realizar sua viagem.

Em regra, a empresa devedora deve apresentar junto
com o pedido de recuperagao judicial uma lista com
todos os seus credores. Contudo, nem sempre essa lista
inclui todos os créditos. Além disso, os efeitos do
ajuizamento da recuperacdao mudam de acordo com o

cenario. Vejamos.

Se na data do pedido de recuperacgao judicial o credor ja
tinha um valor liquido a receber (seja oriundo de uma
sentenca, de um titulo de crédito, ou qualquer
documento que comprove a relagédo e o valor pleiteado)
mas ndao tiver sido listado pela devedora (123 Milhas) na
relagcdo de credores, devera fazer aquilo que a lei chama
de habilitacdo de crédito. Ou seja, demonstrar sua
condicao de credor, indicando seu crédito para o
administrador judicial nomeado pelo juiz para atuar no
processo.
De outro norte, se no dia do ajuizamento da
recuperacao judicial pela 123 Milhas, o credor ainda nao
tinha um valor liquidado, mas ja havia ajuizado uma ag¢ao
para constitui-lo e/ou reaver os valores inadimplidos, o
processo devera seguir até que se apure o montante
quando, entdo, também sera atraido para a agao de
recuperagao judicial, devendo informar o juizo e o
administrador sobre o éxito na

judicial agao e,

consequentemente, o valor a ser habilitado/recebido.

Deve-se, também, considerar o parceiro comercial que
se sentiu prejudicado, mas ainda ndo tenha ajuizado
acdo contra a devedora. Aqui seréd importante identificar
a data do evento danoso que fundamentara o pedido de
condenacgao.

Vamos considerar um parceiro comercial que queira
demandar a devedora por danos morais em razdo de
danos causados a sua imagem e reputacao, por exemplo.
Se o evento danoso for posterior ao pedido de
recuperagdo judicial, a tramitagdo do processo e o
recebimento de eventual valor resultante dessa agao

nao serdo afetados pela agdo de recuperagao judicial.

Em um cenario de recuperacao judicial,
é fundamental considerar ndo apenas os
aspectos individuais das partes
envolvidas, mas, também, a saude do
ecossistema de negbcios em que essas
partes operam. As relagdes B2B sao
cruciais para a economia e o colapso de

uma parte pode ter efeito dominé em

toda a cadeia de suprimentos e servigos.

Entretanto, caso o fato gerador tenha ocorrido antes do
ajuizamento do pedido de recuperagao judicial, o crédito
apurado em agao autdnoma devera ser incluido na relagdo
de credores, para que receba nos termos do plano.

Em resumo, se o fato que der causa a agao do credor for
anterior ao pedido de recuperacdo judicial, eventual valor
dele decorrente estara sujeito aos efeitos da recuperacéao,
ainda que tenha que ser constituido e liquidado. Se o fato
for posterior ao ajuizamento do pedido, a ag¢ao de
recuperagao judicial ndo impactara na forma e no tramite
para recebimento de eventual crédito.

Para as hipéteses de sujeicdo do crédito a recuperagdo
judicial, o credor podera participar da assembleia de
credores convocada, momento em que sera discutido e
votado o plano de recuperacgao judicial, ou seja, a estratégia
da devedora para pagamento dos credores e normalizagao
de sua atividade. Esse plano deve ser feito pela prépria
sociedade devedora e apresentado para analise de seus
credores. A sua aprovagao ou rejeicdo determinard como
essas dividas serdo tratadas e pagas, podendo haver
descontos, parcelamentos, caréncias, entre outras medidas,
ou até mesmo a decretacao de faléncia se rejeitado.

O desfecho da recuperacao judicial da 123 Milhas e a forma
como essa situacgao sera resolvida, isto é, como as dividas
serao adimplidas e os danos reparados, terdo implicagbes de
longo prazo ndo apenas para os consumidores, mas,
também, para seus parceiros e toda a dindmica das relagdes
comerciais B2B no setor de viagens ja que, no fim do dia, de
uma forma ou de outra, todos sdo credores sujeitos ao
<

plano de recuperacao judicial.

v




NAO HA APLICAGAO DO CONCEITO
DE PRECO VIL NA FALENCIA

Henrique Cavalheiro Ricci

Em dezembro de 2023 a Lei n.14.112/2020 — que implantou uma

ampla reforma na Lei n. 11.1017/2005 — completou trés anos. Embora,

talvez, ndo seja mais possivel fazer referéncia a "nova Lei n. 14.112" ou a
"recente reforma a Lei n. 11.101" parece ser certo dizer que muito do
que foi criado ou alterado pela reforma de 2020 ainda esteja em um
periodo, digamos, de maturacéo.

Uma dessas significativas alteragdes que ainda estd em uma Ffase inicial
de experimentacao pelo Poder Judicidrio — e sem uma direcédo
totalmente definida pela jurisprudéncia — ¢é a eliminagdo do conceito
de precgo vil nos processos de faléncia [1], por meio do § 3°-A, do art.
142, que foi incluido na Lei n. 11.101/2005 pela reforma, prevendo que a
alienagao por leildo eletrénico se dara em trés chamadas, a primeira no
minimo pelo valor de avaliagdo, a segunda com valor minimo de 50% da
avaliagao e a ultima por qualquer valor, sendo expressamente previsto
no inciso V, do § 2°-A, também do art. 142, que a alienacéo dos bens na
faléncia "nao estara sujeita a aplicacao do conceito de preco vil".

Desde o primeiro contato com o referido dispositivo a nossa impressao
sempre foi a de que, em sendo aplicada citada alteragao, tem ela alto
potencial de contribuir para a melhoria da eficiéncia nos processos
falimentares. Alids, por meio da devida alteracdo legislativa, isso também
pode acontecer nos feitos civeis em geral, pois a possibilidade de
alienagao por qualquer valor altera um dos maiores paradigmas de nosso
sistema executivo.

E é justamente essa mudanca de paradigma — que ja é quase um
dogma — que pode causar certa estranheza em uma primeira leitura do
referido dispositivo. Afinal, seria correto admitir que o devedor seja
submetido a um procedimento executivo no qual seus bens podem vir a
ser alienados por "qualquer valor'? Uma andlise mais detida sobre a
questao, em suas varias camadas, parece sugerir uma resposta positiva.
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A reforma de 2020, em relagdo ao
procedimento da recuperacdo judicial, foi
bastante ampla, realizando alteragdes
muito variadas, como a possibilidade de
apresentagao de plano alternativo por
parte dos credores, a positivagdo da
constatagao prévia e da consolidagdo
processual e substancial, a possibilidade de
realizagdo de financiamento do devedor, o
estabelecimento de procedimentos de
conciliagdo e mediacdo antecedentes ou
incidentais as recuperag¢des judiciais,
dentre muitas outras alteracdes.

Ja em relagéo ao procedimento falimentar,

embora também abrangendo muitos
dispositivos, a reforma foi bem mais
restrita em relagcdo aos objetivos:
concentrou-se ela, principalmente, em
relacdo a busca por eficiéncia [2] em
referidos feitos, isso tanto envolvendo a
tentativa de otimizar melhor os recursos
como a maior celeridade, incluindo ai a
tentativa de impor desfechos mais rapidos,
especialmente em se tratando de casos

infrutiferos.

Dai alteragcdes como a possibilidade de
extingdo sumaria da faléncia — que existia
no Decreto-Lei n. 7.661/1945, mas que
havia sido extinta pela redacéo originaria a
Lei n. 11.101/2005 —, a eliminagdo do
conceito de preco vil, a obrigatoriedade
imposta ao administrador judicial de
realizar o ativo em 180 dias apds a
lavratura do auto de arrecadacao, a
previsao de que as obrigagdes do falido
serao extintas apds trés anos da
decretagao da faléncia etc.

Ao lado da inaplicabilidade do preco vil aos
feitos falimentares estd o dever de os
ativos serem alienados -
independentemente de eventual
conjuntura de mercado e da consolidagao
do quadro de credores - em até 180 dias.
Séo alteragdes que dialogam entre si e que
devem ser lidas dentre de todo o contexto

normativo criado pela reforma de 2020.
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N&o se pode esquecer que quando um bem é alienado
por "qualquer valor" em um processo de faléncia é
porque ninguém se candidatou a pagar o valor tido
como sendo "o de mercado", muitas vezes revelando,
inclusive, uma avaliagcdo que superestimou o valor do
bem [3]. E isso deve acontecer justamente para que as
faléncias ndo sigam mais se procrastinando por tempo
indeterminado. Conforme escreve Fabio Ulhoa Coelho
que: "Se foram adotados os meios e procedimentos para
que os bens alcancem o valor de mercado, mas isso
acabou nao acontecendo, a venda deles por qualquer
valor é reconhecidamente uma solug¢do mais adequada,
ao concurso falimentar, do que a reiteracdo de
tentativas frustradas” [4].

O que a reforma de 2020 fez foi trocar o certo — o
valor ofertado pelo bem ainda que abaixo de 50% da
avaliagdo — pelo duvidoso, que seria a expectativa de,

em um outro leildo ou em uma outra conjuntura de
mercado, o bem pudesse vir a ser alienado por quantia
superior. Nao bastasse a alea que envolve essa troca, ela
também representa mais gastos, tanto com a

conservagao do bem quanto com a pratica de atos

processuais necessarios a sua alienagao, fora as
interminaveis discussées em torno do valor de avaliagao
e o risco de perecimento ou deterioragao da coisa.

Segundo Marcelo Sacramone [5]: "Diante das peculiaridades do
procedimento falimentar e de recuperacao, medidas céleres para
a liquidagdo dos ativos podem ser exigidas em razdao da
conservagao dispendiosa dos bens, risco de perecimento ou
O que a reforma de 2020 fez deterioragdo das coisas, em razdo de os ativos nado serem
foi trocar o certo — o valor
ofertado pelo bem ainda que
abaixo de 50% da avaliagao —
pelo duvidoso, que seria a
expectativa de, em um outro
leildao ou em uma outra
conjuntura de mercado, o
bem pudesse vir a ser
alienado por quantia superior.
Nao bastasse a alea que
envolve essa troca, ela

relevantes para o desenvolvimento da atividade e necessitarem
ser liqguidados para reverter o produto para a manutencdo da
atividade principal com urgéncia, ou pela inexisténcia de
interessados, notadamente diante do estigma ainda existente em
face de bens da Massa Falida e que tem afugentado os
interessados das aquisicdes. O preco vil ndo é aplicado em fungao
desse carater forgcado da venda e da celeridade exigida e que
compete a liquidacdo célere, ainda que em detrimento da
conjuntura do mercado no momento da venda".

Por isso, a afirmagdo acima na qual a reforma implicou em uma
verdadeira mudanga de paradigma ndo é mera retérica e pode ser

também representa mais
gastos, tanto com a
conservagcao do bem quanto
com a pratica de atos
processuais necessarios a sua
alienacao, fora as
interminaveis discussoes em
torno do valor de avaliacao e
o risco de perecimento ou
deterioracao da coisa.

comprovada também pela prépria mudanc¢a que se fez em relagao
aos principios falimentares [6], deixando expresso que, dentre
outras coisas, a faléncia visa "permitir a liquidacdo célere das
empresas inviaveis, com vistas a realocacdo eficiente de recursos
na economia”.

E certo, portanto, dizer que ndo se quer mais processos de
faléncia interminaveis, em que comumente dada a demora os
ativos simplesmente se deterioravam. Dai, dentre muitas outras
alteragdes, a eliminagdo do conceito de precgo vil em relagdo aos
feitos fFalimentares [71.
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E muito importante, também, deixar
claro que a alienagéo "a qualquer prego”
nao implica em "dar de graga" o bem ou
em violagdo aos interesses do falido e
seus sbécios. Se por um lado a reforma de
2020 afastou da faléncia a aplicagado do
prec¢o vil, por outro criou mecanismos
que visam salvaguardar os interesses do
devedor.

De acordo com art. 143, caput e § 1°, da
11.101/2005, séo
impugnag¢des contra a arrematacdo as

Lei n. admitidas
quais, se versarem sobre o valor da
alienagao, deverdo ser acompanhadas de
oferta do impugnante ou de terceiro
para a aquisi¢ao do respectivo bem, pelo
valor presente superior ao valor de
venda, acompanhado de depésito
caucionario equivalente a 10% sobre o
valor oferecido.

Ou seja, se se entender que o valor da
alienagao foi demasiadamente baixo, é
possivel que ela nao seja perfectibilizada
e que o bem seja alienado a outro
interessado que se prontifique a pagar
mais do que havia sido oferecido pelo
lance ganhador do certame.

Por meio de tal mecanismo, a reforma de
2020 garantiu a defesa do devedor
contra eventual alienagao por valores
(comprovadamente) irrisérios — ja que,
existindo interessado em pagar mais,
comprova-se que o valor de venda foi
realmente baixo. No entanto, ndo se
deve mais admitir defesas vazias ou
meramente protelatérias, sob a alegagao
genérica de que a alienagdo se deu por
"prego vil" ou por valor irrisério. Ao
contrario, deve ser ela escorada em
proposta firme de interessado a pagar
mais do que o valor da arrematacgdo, bem
como acompanhada por caucdo de 10%
do valor ofertado.

Bezerra Filho [8]
referida

Manoel Justino

também celebra alteragao:
"Embora o inc. V do paragrafo 2°-A do
art. 42 estabeleca que a alienagao nao
estard sujeita a aplicagdo do conceito
de precgo vil, ainda assim a lei aqui
permite a impugnacao baseada no valor
de venda do bem, o que indiretamente
podera propiciar a alegagdo de prego
vil, mesmo que com outra denominagao.

Andou bem a lei ao exigir, como condigdo de recebimento da
impugnacado, a oferta firme de prec¢o para aquisicdo do bem por valor
superior ao da venda, com depésito equivalente a dez por cento do valor
oferecido".

E aqui se identifica uma outra mudanca bastante significativa. Por meio
dela, o devedor passa a ter que exercer uma postura mais proativa nos
feitos falimentares. Deixa de ser um mero expectador ou um ator cujo
propoésito seja procrastinar o feito — duas posturas, infelizmente,
também muito comuns nas execugdes individuais — e passa a ser um
agente que também deve promover o andamento do feito e a sua maior
eficiéncia. Ou seja, com isso, o devedor passa a ser alguém que também
vai fomentar a celeridade e a eficiéncia, ajudando a romper com a
cultura de defesas meramente protelatorias.

No todo, portanto, a possibilidade de se realizarem alienagdes "a
qualquer prego” nos processos falimentares parece algo muito positivo,
seja por mudar um dos mecanismos que, na pratica, ndo tém levado a
alienacdo por valores mais altos, seja por implicar em uma mudanga de
postura dos devedores, ambas contribuindo muito para a celeridade,
otimizagdo dos recursos e eficiéncia dos processos. Quem sabe, a
depender de como esta mudanca repercuta no ambiente falimentar, ndo
migre também — mediante alteracao legislativa — para as execugdes
individuais que tramitam sob a égide do Cddigo de Processo Civil. )

[1] Embora ja seja possivel identificar alguns julgados favoraveis a alienagao por "qualquer prego™
"ALIENACAO — Alegagéo de ofensa ao principio da efetividade por arrematagao por preco inferior
ao de avaliagdo — Reforma promovida pela Lei n. 14.112/20 que privilegiou a celeridade em
detrimento do valor atribuido ao bem da falida — Conceito de prego vil que ndo se aplica ao
processo falimentar atual — Decisdao escorreita nos termos do art. 142, 83°, incisos, da Lei
n.11.101/05 — Recurso improvido" (TJ-SP; Agravo de Instrumento 2280123-35.2021.8.26.0000;
Relator (a): J. B. Franco de Godoi; Orgao Julgador: 12 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro
Central Civel - 22 Vara de Faléncias e Recuperagbes Judiciais; Data do Julgamento: 20/10/2022;
Data de Registro: 20/10/2022).

[2] Essa busca por maior eficiéncia ja foi reconhecida por acérdao do Tribunal de Justica do estado
de Sao Paulo: "FALENCIA — Realizagdo do ativo — Arrematacdo do imovel da falida por preco
equivalente a 10% do valor da avaliagdo — Possibilidade — Exaurimento das tentativas de alienacao
por pregos mais préoximos ao da avaliagdo em duas pracas — Alienagao frustrada — Impossibilidade
de reabertura do certame — Conceito de preco vil que ndo se aplica ao processo falimentar atual —
Decisdo que deve ser reformada visando a protecdo do direito do arrematante e a celeridade na
realizagdo do ativo — Inteligéncia do art. 142, § 2°-A, inciso V e § 3°, incisos, da Lei n. 11.101/05 —
Aprovacédo da arrematacao que deve seguir o critério da estrita legalidade — Exegese do art. 142,
§3°-B, inciso Il da Lei n. 11.101/05 - Recurso provido." Do texto do voto do relator, destaca-se: "no
regime falimentar, a nogcado do preco vil do CPC ndo se aplica, de modo que o comprador
interessado pode pagar qualquer prego pelo bem, em homenagem a eficiéncia da realizagdo o
ativo". (TJ-SP, Agravo de Instrumento 2134903-69.2022.8.26.0000; Relator (a): J. B. Franco de
Godoi; Orgdo Julgador: 12 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Itu - 32 Vara Civel;
Data do Julgamento: 20/10/2022; Data de Registro: 20/10/2022)

[3] Segundo Fabio Ulhoa Coelho, "Mostra-se uma verdadeira ilusdo, altamente prejudicial aos
interesses envolvidos no concurso falimentar, o apego obstinado a qualquer valor atribuido aos
bens na avaliagdo ou avaliagcbes feitas no processo judicial" (Comentéarios a Lei de Faléncia e de
Recuperacao de Empresas. 142 ed. rev. atual. e ampl. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2021, p.
466.).

[4] Comentarios a Lei de Faléncia e de Recuperagdo de Empresas. 142 ed. rev. atual. e ampl. Sdo
Paulo: Revista dos Tribunais, 2021, p. 466.

[5] SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia. 2.a
edicdo, Sao Paulo: Saraiva, 2021, p. 577.

[6]1 "Art. 75. A faléncia, ao promover o afastamento do devedor de suas atividades, visa a:

| - preservar e a otimizar a utilizagdo produtiva dos bens, dos ativos e dos recursos produtivos,
inclusive os intangiveis, da empresa; Il - permitir a liquidagdo célere das empresas inviaveis, com
vistas a realocacdo eficiente de recursos na economia; e Ill - fomentar o empreendedorismo,
inclusive por meio da viabilizagdo do retorno célere do empreendedor falido a atividade econdémica.
8§ 1°. O processo de faléncia atendera aos principios da celeridade e da economia processual, sem
prejuizo do contraditério, da ampla defesa e dos demais principios previstos na Lei n. 13.105, de 16
de margo de 2015 (Cédigo de Processo Civil).

§ 2° A faléncia é mecanismo de preservacdo de beneficios econémicos e sociais decorrentes da
atividade empresarial, por meio da liquidagao imediata do devedor e da rapida realocagdo util de
ativos na economia."

[71 "AGRAVO DE INSTRUMENTO. FALENCIA. A decisdo recorrida rejeitou o pedido de declaragao de
nulidade formulado pelo recorrente e acolheu a proposta de arrematagdo condicional de bens
imoveis trazida pela Leiloeira Oficial. Inconformismo do credor. Ativos leiloados em terceira
chamada. Inexisténcia de prego minimo. Inaplicabilidade do conceito de prego vil, insculpido no art.
891 do CPC. Inteligéncia do art. 142, §3°-A, inciso lll, da Lei n. 11.101/05. Reforma legislativa que
visa a desburocratizacdo e a celeridade na realizagdo do ativo da Ffalida. DECISAO MANTIDA.
RECURSO DESPROVIDO." (TJ-SP, Agravo de Instrumento 2177369-15.2021.8.26.0000; relator (a):
AZUMA NISHI; Orgao Julgador: 12 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Garga - 22
Vara; Data do Julgamento: 27/7/2022; Data de Registro: 27/7/2022)

[8] BEZERRA FILHO, Manoel Justino, Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncias. 15.a edi¢do, Sao
Paulo: Revista dos Tribunais, 2021, p. 502.
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¢"s TESES RELEVANTES

QVJ Julgados relevantes do STJ, envolvendo recuperacéao judicial e faléncia, do ano de 2023

REsp 2.071.143-RJ Agint no CC186.813-R] —

A alienacao de UPI por um valor muito

Se o juizo trabalhista ndo é informado da

superior ao preco minimo prewsto no plano clausula negocial de exoneracio dos

de recuperacdo enseja, excepcionalmente, coobrigados  prevista no plano de

a convocacédo de assembleia para que Ihes recuperacao judicial, aplica-se a regra geral

seja demonstrada a nova  situagao de preservacdo do direito dos credores

econdbmica, com a respectiva alteragao da contra os coobrigados.

proposta de pagamento dos créditos.

(STJ. n. Agint no CC 186.813-RJ, relator Min. Joado
(STJ. RESp n. 2.071.143-RJ, relator Min. Ricardo Villas Otavio de Noronha, Segunda Secao, ju|gado em

Bbdas Cueva, Terceira Turma, julgado em 12/9/2023, 8/3/2023, DJe 14/3/2023.)
DJe 15/9/2023.)

CC183.402-MG

A existéncia de grupo econdmico entre as empresas envolvidas impde que as faléncias devam

ser reunidas perante o juizo onde fica localizado o principal estabelecimento do devedor
conforme estabelecido no art. 3° da Lei n. 11.101/2005.

(STJ. CC n. 183.402-MG, relator Min. Humberto Martins, Segunda Segéo, julgado em 27/9/2023. DJe de 3/10/2023.)

REsp 1.905.591-MT REsp 2.068.263-SP —

A remuneracao do administrador judicial

. . O deferimento de processamento da
nao se submete aos efeitos do plano de . o . .
o ) recuperag¢ao judicial em consolidagcao
recuperagao judicial, pois seu fato gerador o ) o
i . ) . processual nao impede a posterior anélise
€ posterior ao pedido de recuperagao . L
o i ) do preenchimento dos requisitos para o
judicial (art. 49 da LREF), além de ser assim } . .
. pedido de recuperacao em relagcdo a cada
caracterizado expressamente no caso de

um dos litisconsortes.
faléncia (art. 84, 1, "d", da LREF).

(STJ. REsp n. 2.068.263-SP, relator Min. Ricardo Villas
Boas Cueva, Terceira Turma, julgado em 15/8/2023.
DJe de 23/8/2023.)

(STJ, REsp n.1.905.591-MT, relator Min. Ricardo Villas
Bbdas Cueva, Terceira Turma, julgado em 7/2/2023, DJe
13/2/2023.)

REsp 1.848.292-MT

A presenca de procurador de instituicdo financeira em AGC, comprovada por sua assinatura,
ainda que ocorra apenas no campo relativo aos demais representados, permite sua participacao
nas deliberacdes e votagdes, considerando-se essa ocorréncia mera irregularidade.

(STJ. REsp n. 1.848.292-MT, relator Min. Antonio Carlos Ferreira, Quarta Turma, julgado em 12/9/2023, Dle
19/9/2023.)



https://processo.stj.jus.br/SCON/jurisprudencia/toc.jsp?livre=%28RESP.clas.+e+%40num%3D%222068263%22%29+ou+%28RESP+adj+%222068263%22%29.suce.
https://processo.stj.jus.br/SCON/jurisprudencia/toc.jsp?livre=%28RESP.clas.+e+%40num%3D%222068263%22%29+ou+%28RESP+adj+%222068263%22%29.suce.
https://processo.stj.jus.br/SCON/jurisprudencia/toc.jsp?livre=%28RESP.clas.+e+%40num%3D%222068263%22%29+ou+%28RESP+adj+%222068263%22%29.suce.
https://processo.stj.jus.br/SCON/jurisprudencia/toc.jsp?livre=%28RESP.clas.+e+%40num%3D%222068263%22%29+ou+%28RESP+adj+%222068263%22%29.suce.
https://scon.stj.jus.br/SCON/jurisprudencia/toc.jsp?livre=%27202003021311%27.REG.

CC175.655-RJ

Enquanto ndo transitar em julgado a
sentenca de encerramento, o juizo da RJ é
competente para examinar a manutencgao
e/ou eventual prosseguimento de atos de
constricdo/expropriacdo que incidam sobre
o patrimdnio de sociedade em recuperacao
judicial.

(STJ. CC n. 175.655-RJ, relator Min. Marco Buzzi,
Segunda Secgdo, julgado em 8/2/2023, Dle de
13/2/2023.)

REsp 1.980.777-SP ——

Nao & do juizo da recuperacao judicial a
competéncia para decidir sobre as relagdes
contratos

juridicas  estabelecidas nos

firmados com a administragao publica.

(STJ. REsp n. 1.980.777-SP, relator Min. Jodo Otavio de
Noronha, Quarta Turma, julgado em 21/11/2023, DJe
de 23/11/2023.)

judicial, devera ele se sujeitar aos efeitos da recuperacao judicial, devendo ser pago de
acordo com o plano de soerguimento e, por consequéncia légica, em observancia a data
limite de atualizagdo monetaria - data do pedido de recuperagéao judicial - prevista no art. 9°,

I, da Lein. 11.101/2005.

(STJ, REsp n. 2.041.721-RS, relatora Min. Nancy Andrighi, Terceira Turma, julgado em 20/6/2023, DJe de

26/6/2023.)

REsp 2.041.721-RS

Tratando-se de crédito ndo habilitado a ser cobrado apds o encerramento da recuperacgao

REsp 1.936.385-SP

A assembleia geral de credores pode definir
um critério de atualizagdo dos créditos
diferente daquele previsto no art. 9°, inciso
I, da Lei de Recuperacao Judicial e Faléncia
(Lei n. 11.101/2005), desde que isso conste
de forma expressa no plano de recuperagao
judicial.

(STJ. REsp n. 1.936.385-SP, relator Min. Marco Aurélio
Bellizze, Terceira Turma, julgado em 7/3/2023, DJe de
10/3/2023.)

REsp 2.041.861-SP

Em relagcdo ao imovel locado, a Devedora em
recuperacao judicial figura apenas como
titular da cessao temporaria e onerosa de
uso, de modo que o Juizo recuperacional
ndo tem competéncia para determinar a
disposicao ou indisposicao do bem imével de
propriedade do locador.

(STJ. REsp n. 2.041.861/SP, relatora Min. Nancy
Andrighi, Terceira Turma, julgado em 13/6/2023, DJe
de 22/6/2023.)

sucumbéncia.

17/11/2023.)

REsp 1.815.823-SP

Nos casos em que o objeto do incidente de impugnacao de crédito limita-se a verificar se o
crédito estaria ou nado submetido aos efeitos da recuperacdo judicial, o proveito econémico
direto ndo se confunde com o valor do crédito impugnado, para fins de honorarios de

(STJ. REsp n. 1.815.823-SP, relator Min. Ricardo Villas Bdas Cueva, Terceira Turma, julgado em 7/11/2023, DJe de



https://processo.stj.jus.br/SCON/jurisprudencia/toc.jsp?livre=%28RESP.clas.+e+%40num%3D%222068263%22%29+ou+%28RESP+adj+%222068263%22%29.suce.
https://processo.stj.jus.br/SCON/jurisprudencia/toc.jsp?livre=%28RESP.clas.+e+%40num%3D%222068263%22%29+ou+%28RESP+adj+%222068263%22%29.suce.
https://processo.stj.jus.br/SCON/jurisprudencia/toc.jsp?livre=%28RESP.clas.+e+%40num%3D%222068263%22%29+ou+%28RESP+adj+%222068263%22%29.suce.
https://processo.stj.jus.br/SCON/jurisprudencia/toc.jsp?livre=%28RESP.clas.+e+%40num%3D%222068263%22%29+ou+%28RESP+adj+%222068263%22%29.suce.

XII ENCONTRO

INTERNACIONAL

DO CONPEDI -
BUENOS AIRES

Registro de nossa soécia e
diretora técnica Lais Keder
Camargo de Mendonca no
XIl Encontro Internacional

do Conpedi, em Buenos

Aires, nos dias 12 a 14 de

outubro de 2023, onde
apresentou o artigo "A
venda integral na
recuperagao judicial como
mecanismo reestruturante

proposto pela devedora e o

best-interest-of-creditors
test dos credores nao
sujeitos”, escrito em
coautoria com o também
sécio e diretor executivo
Vinicius Secafen Mingati.

GIRO DA ETICA

Atualmente na funcao de
coordenador do Conselho de
Etica e Disciplina da subsecdo de
Maringd da OAB/PR (gestdo
2022-2024), nosso sécio Vinicius
Secafen Mingati vem
desenvolvendo o projeto
denominado "Giro da Etica", por
meio do qual se busca a
conscientizacdo dos advogados
acerca do Ffuncionamento do
Tribunal de Etica e das principais
infragdes ético-disciplinares.

SIMPOSIO DE DIREITO
EMPRESARIAL OAB/LONDRINA

Nossa  soécia Renata Paccola
Mesquita esteve na OAB/Londrina
no dia 19.07.2023 para prestigiar o
Simpoésio de Direito Empresarial,
que contou com a presenga de
nomes de destaque na éarea da
insolvéncia empresarial, como a
Prof. Dra. Marcia Carla Pereira
Ribeiro, o Des. Ramon de Medeiros
Nogueira, o Dr. Alfredo de Assis
Gongalves Neto e o Dr. Pedro Ivo
Lins Moreira, dentre outros.

COMISSAO DE RECUPERAGAO JUDICIAL E FALENCIA DA
SUBSECAO DE MARINGA DA OAB

Os socios e diretores técnicos da Auxilia Consultores, Henrique Cavalheiro

Ricci e Renata Paccola Mesquita tém participado de maneira ativa dos

encontros da Comissdo de Recuperagdo Judicial e Faléncia da subsecao de

Maringa da OAB/PR.




NOSSAS OBRAS E MATERIAIS

<23 Livros que contaram com a participacdo dos sécios da Auxilia Consultores:

Cédigo de Processo Civil
Comentado

Foi publicada pela Editora Jurua a
22 edicdo do Codigo de Processo
Civil Comentado, obra que
contou com a organizagao geral
do Des. José Sebastido Fagundes
Cunha, com a contribuicdo dos
nossos soécios Henrique Ricci e
Vinicius Mingati nos comentarios
aos arts. 1.050 a 1.072 do CPC.

7 AuxILL

FALENCIA

Comentdrios ds
NORMAS DA
ADVOCACIA

VINICIUS SECAFEN MINGATI

COMENTARIOS A: YA ADVOCACIA + VOL. 2

COMENTARIOS AS 1 S DA ADYOCACIA + VOL. 3

Comentadrios as
Normas da Advocacia

Participagdo de nosso sécio
Vinicius  Secafen Mingati
comentando o art. 65 do
Cédigo de Etica da OAB na
obra "Comentérios as normas
da advocacia", coordenada
por Marion Bach, Marilena
Indira Winter e Luiz Fernando
Casagrande Pereira.

=3 Materiais disponiveis no site da Auxilia Consultores:
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Comentarios a Lei de

Recuperacao de Empresas e
Faléncia

A sécia da Auxilia Consultores,
Lais Keder Camargo de
Mendonga, comentou os arts. 7° a
20 da Lei n. 11.105/2005, como
parte da obra "Comentarios a Lei
de Recuperacao de Empresas e
Faléncia", publicada em sua 1°
edicdo no ano de 2022, pela
Editora Foco.

Disponibilizamos no site da Auxilia Consultores, cujo acesso pode ser realizado por meio da |H|Tow==H]|
leitura do QRcode ao lado, inUmeros materiais que tornam a temaética da insolvéncia Rl e D ML

empresarial mais acessivel e dinamica, dentre eles estao os fluxogramas de recuperagao judicial e HE g
e de faléncia, os quais refletem, por meio de uma linha do tempo, o passo a passo dos principais & [Fa = Lyy=i =Ty

acontecimentos de cada procedimento, além de quadro-comparativo entre a Lei n. 11.101/2005 P e el
e a Lei n. 14.112/2020, proporcionando uma analise facilitada acerca dos dispositivos = pr-TH SL-H,
acrescidos e alterados pela importante reforma legislativa de 2020.




A Sobre nds

6\'?) AUXILIA CONSULTORES

Somos uma sociedade especializada na administragao
judicial em processos de recuperacdao judicial e de
faléncia. O projeto nasceu apds anos de vasta experiéncia
de seus sbécios na area da insolvéncia empresarial, com
participacdo ativa em centenas de casos de recuperagao
judicial e faléncia, alguns deles com ampla repercussao
regional e nacional.

A soélida formacao e experiéncia de sua equipe, que
também conta com uma excelente estrutura e suporte
contabil, faz com que a Auxilia Consultores tenha
condicdes de exercer a funcdo de administragao judicial
em todo o territério nacional, visando, sempre, auxiliar o
Poder Judicidrio de forma profissional, ética e
especializada, garantindo presteza, eficiéncia e
imparcialidade.

> (5Ca N
CONHECA NOSSOS SOCIOS 5:3

Henrique Cavalheiro Ricci

Diretor técnico (Profissional responsavel)

Mestre e especialista em Direito pela PUC/PR. Professor de Direito
Recuperacional e Falimentar e de Direito Tributario. Administrador judicial.
Advogado.

Renata Paccola Mesquita

Diretora técnica (Profissional responsavel)

Mestre em Direito pela PUC/SP. Doutoranda em Direito pela UFPR. Professora
de Direito Empresarial. Administradora judicial. Advogada.

Lais Keder Camargo de Mendonca

Diretora técnica (Profissional responsavel)

Especialista em Direito Civil, Processual Civil e Empresarial. Pbés-graduanda em
Auditoria, Contabilidade e Pericia Contéabil. Administradora judicial. Advogada.

Vinicius Secafen Mingati

Diretor executivo

Mestre em Direito pela UENP. Professor de Direito Processual Civil e
Constitucional. Coordenador do Conselho de Etica e Disciplina da subsecéao
de Maringa da OAB. Consultor. Advogado.
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