RELATORIO DE ANALISE

DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Apresentado por VP BERNARDES TRANSPORTES - ME., ao seq. 226.1 dos
autos do processo de recuperacao judicial n.° 0088793-75.2025.8.16.0014,
em tramite perante a 12 Vara Estadual de Faléncias e Recuperacao Judicial.

¢y AUXILIA

Lw.J) CONSULTORES

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE
Validagéo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PJYK4 XX5SD 66JZ9 7ZGC3

elnbss\ ©j0dded Bleuay Jod ajuaweNbip OpeuISSY - 2'G9Z "AOW 43y - ¥T00'9T'8'G202 G2-€6.8800 :0S58201d - IANCOHd

[dd ouole|ay biy ‘314vd VA OYIVLSIHINYIA 3a OydILad 3A vYAV.LNNC :9202/S0/02



¢~ AUXILIA

CvJ) CONSULTORES

iNDICE
I. CONSIDERAGOES INICIAIS ...........ceoveveuereerererereneisesesesesessasesesesesessasesesesasassessesesessssssesesesessnssesesessssssesesessnsssnsesesesssssssesesensnssesesessnssesesesensnnns 4
1. DOS REQUISITOS DO ART. 53, CAPUT, EINCISOS I, HHE lll, DA LREF ............coouuerteeeeeeeeentereeeeeeeaneeeeseeeaesneesesneesesneasesnsesssntesesnsesessnsasans 5
a. Da tempestividade quanto a apresentagdo do PRJ (Art. 53, CAPUL, da LREF)............ccccoueeeevueeeeseeeeereeeeesseessssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssass 5
b. Da discriminagao pormenorizada dos meios de recuperagao (art. 53, I, da LREF) ..........c.cccuueeevueeeeereeeeeseeseereeesesseesssssesssssessssssssssssssssssesssssnnens 6
c. Da analise da Viabilidade economica (art. 53, I @ LREF) ................ueueevuieeeieeeeeseeeesteesesseesessesssssesssssassssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssesssssssssns 8
d. Da Apresentagao do laudo econémico-financeiro e avaliagao dos bens das devedoras (art. 53, Ill da LREF).............cccccvueeeeveeeecrueeecseeeeenens 11
lll. DAS CONDIGCOES DE PAGAMENTO PARA REESTRUTURAGAQ DO PASSIVO .........cuoeeeeeeueereeerereesesesesesessssesesesessssssesesessassesesesessasesesesans 12
IV. DO PLANO DE PAGAMENTO........ccoceeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeteseeteee et e s st e sesme e s e st e s e et e e sat e e sat e e e st e e e e st e senate s e nseesennneseenneesesseeeenneesenneseanntasennnens 16
a. Classe | — Créditos Trabalhistas — ClAUSUIA 8.6 (flS. 23):.........ccccueeieeeeieeieeieiieeieeieeeeieeeeesatesssseeeessseessssteesssssesssssessssssesssssesssssasssssasssssssssssnes 16
b. Classe Il - Créditos de Garantia Real — ClAUSUIA 8.2 (f1S. 27):........ccccuueieeieiieieeieeieeeesreeeeeieteesseeeessseesssssessssstesssssessssssesssssesssssssssssassssssessssses 17
c. Classe lll - Créditos Quirografarios NA0 CONtEMPIAUOS; .............cceeeeeeuueeieeeeirreeereeerrireeeeaesreeeeeaeessseeeessssssseeessssssssesessssssssssssssssssasessssssenassssns 20
d. Classe IV — Créditos ME @ EPP = ClAUSUIA 8.3 (flS. 22) .........ccccueeieeeeieciieieireieesseteeesaeeessstesssseesssssssssssesssssassssssssssssassssssssssssssssssesssssasssssseees 21
e. Credor aderente a proposta de amortizagao (CIAUSUIAS 8.7)..........cc.ueeecvueeieireiieeiieeesreeeeesteesesteessssaesssssesssssessssssssssssassssssssssssssssssnsssssasssssseees 22
f. Créditos OPeracionais (CIAUSUIA 8.4) ..............ueeeeueieeireeiecieeieeieeeesseeeesssteessteeessseesssssessssstessssessssssssssssssssssssesssesssssssssssseeessseessssasssssssssssssessns 24
g. Créditos contingentes (impugnagao de crédito) / crédito retardatario ...............c.ccoeeeeeveeeeieneiernereneeeeeectee e e reeseeeesneeeeeseseeseneeesaeessseseneas 26
V. DAS CLAUSULAS COM CONTEUDOS POTENCIALMENTE ILEGAIS ...........cocueveueererereseressesesesesesssasesesesessssasesesessssssssesesssssssssesssssssesesesenes 29
a. Da previsao de tolerancia ao descUmPpPrimento dO PR .................uueeeeiiiiiiieeeeeeieeeeeeeeiiareeeeeeteeeeesesasessessssssssssssssaesessssssessssssssssssssssassesesssns 30
b. Da previsao de encerramento da RecUPeragao JUICial................cccuueeeeeeerueeeiinesrveeeeeenieeeeesessseeeeesesssseeeesssssssesessssssssssssssssssssssssssssssssssns 32
VI. PONTOS DE ATENGAO DESTACADOS PELA ADMINISTRAGAQ JUDICIAL ............ccoeueeeeerererereressisesesesessssssesesessssssasasesssssssssesssesssssssssesensass 32
a. Extensao dos Efeitos do PRJ aos coobrigados, fiadores, avalistas e obrigados de regresso (fls. DO PRJ)..........ccccceeeevueeeevreeresiueeeesseenssnns 33
b. Metodologia de pagamento condicionada a informagao de conta bancaria pelo credor (CIAUSUIa .................cccueeeeveeireveererreeresireereieeeennns 34

Av. Dr. Gastao Vidigal, 851 - sl. 04, Jardim Aclimacgéo, Maringa-PR.
Travessa Polysu, 44 - sl 06. Juvevé, Curitiba-PR.
(44) 3142 - 4533 | contato@auxiliaconsultores.com.br

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE

AN veicecs et s o v 2o s e

elnbsa ©|000Rd eleuay Jod sjuawlenbip opeuIssY - Z'G9Z "AoW N'Ja?:I - ¥T00°91°'8'G20¢'S.-€6.8800 :0SS3204d - IANCOHd

[dd ouole|ay biy ‘314vd VA OYIVLSIHINYIA 3a OydILad 3A vYAV.LNNC :9202/S0/02



<"y AUXILIA

LWvJ) CONSULTORES

c. Da cessao de crédito e necessdria comunicagdo ao Juizo Universal da Recuperagao Judicial..................ccooeeeeeeeeooonneeeeeeeeeeeeeeeesenennnnns 35
VL. CONCLUSARD...........ooeeeeeeeeereeeeeereteteesasesesesesssesesesessssasesesasessssssesesasassssetasesasassssetesesessssasesesasassssetesesasessetesesesassasesetasesassessesesassasnsasasasanen 36

Av. Dr. Gastao Vidigal, 851 — sl. 04, Jardim Aclimagéao, Maringa-PR.
Travessa Polysu, 44 - sl 06. Juvevé, Curitiba-PR.
(44) 3142 - 4533 | contato@auxiliaconsultores.com.br

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE
Validagéo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PJYK4 XX5SD 66JZ9 7ZGC3

elnbss\ ©j0dded Bleuay Jod ajuaweNbip OpeuISSY - 2'G9Z "AOW 43y - ¥T00'9T'8'G202 G2-€6.8800 :0S58201d - IANCOHd

[dd ouole|ay biy ‘314vd VA OYIVLSIHINYIA 3a OydILad 3A vYAV.LNNC :9202/S0/02



<"y AUXILIA

LWvJ) CONSULTORES

I. CONSIDERAGOES INICIAIS

Trata-se de pedido de recuperagao judicial ajuizado em 17/12/2025 por V P BERNARDES TRANSPORTES - ME, distribuido inicialmente perante
a 12 Vara Civel e Empresarial da Comarca de Londrina/PR, e, posteriormente, em razdo da resolugdo 516-OE’ os autos foram remetidos para

a 12 Vara Estadual de Faléncias e Recuperagao Judicial da Comarca de Curitiba/PR.

A devedora apresentou Plano de Recuperagéo Judicial ao seq. 226.1, incumbindo a Administragdo Judicial a elaboragéo do presente relatério?
com observagdes objetivas a respeito do seu conteldo, especialmente no que concerne ao atendimento dos requisitos formais do art. 53 da

Lein.° 11.101/2005 e a identificagdo de clausulas que, em tese, possam demandar controle judicial de legalidade.

Tal missao deve ser entendida no contexto geral de competéncias do Administrador Judicial e de seu papel nos processos de recuperagéo
judicial, destacando-se sua atuagao nao como parte no processo, mas sim como auxiliar do juizo. Portanto, de antemao, destaca-se que nao

havera o ingresso na dimensao negocial do plano, ja que isso, em principio, € de competéncia exclusiva da assembleia geral de credores.

Contudo, é importante destacar que o Administrador Judicial indique pontos que pendem de esclarecimentos, que eventualmente sejam tidos
como invalidos pela jurisprudéncia ou mesmo que violem frontalmente as disposigoes da Lei 11.101/2005. Deste modo, cabe ao auxiliar do

juizo “fiscalizar a veracidade e a conformidade das informagbes prestados no plano”.

1 Art. 5°, 1 da resolugédo 516-OR

2 Art. 22 (...) Il = (...) h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar no enderego eletronico especifico relatério mensal das atividades do devedor e relatério sobre o plano
de recuperagdo judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias contado da apresentagdo do plano, fiscalizando a veracidade e a conformidade das informagdes prestadas pelo
devedor, além de informar eventual ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lei;

3 COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Nasser de. Comentarios a lei de recuperagéo de empresas e faléncia. Curitiba: Jurud, 2021, p. 108).
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Com efeito, dentre outras coisas, no presente relatério a Administragdo Judicial analisara se houve ou ndo o cumprimento das exigéncias
formais legalmente previstas no que concerne ao plano de recuperagao judicial, além de destacar eventuais cldusula que, no seu entender,

sdo dotadas de conteudo sensivel ou ilegal, a fim de que perpasse pelo controle de legalidade a ser exercido por este D. Juizo.

1. DOS REQUISITOS DO ART. 53, CAPUT, E INCISOS |, Il E Ill, DA LREF

a. Da tempestividade quanto a apresentagdo do PRJ (Art. 53, caput, da LREF)

Dispde o art. 53, caput, da Lei n°® 11.101/2005* que o devedor devera apresentar o Plano de Recuperacéo Judicial no prazo improrrogavel de

60 (sessenta) dias, contado da publicacdo da decisdo que deferir o processamento do pedido de recuperacao judicial. Ainda, nos termos do

art. 189, § 1°, |, da LREF®, os prazos previstos na legislagdo recuperacional sdo contados em dias corridos, ressalvadas as hip6teses

expressamente previstas em sentido diverso.

No caso dos autos, o processamento da recuperacao judicial foi deferido em 11/02/2026, conforme decisdo de seq. 63, ocasido em que o d.
Juizo determinou expressamente a apresentagéo do plano no prazo legal de 60 (sessenta) dias corridos. Na sequéncia, a Secretaria expediu

arespectiva intimagao as partes em 12/02/2026. Conforme se extrai da movimentagao de seq. 68, a intimagéao eletrdnica da Devedora foi lida

4“Art. 53. O plano de recuperagdo serd apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogdvel de 60 (sessenta) dias da publicacéo da decisdo que deferir o processamento
da recuperacao judicial, sob pena de convolagdo em faléncia, e devera conter...”

S“Art. 189. Aplica-se, no que couber, aos procedimentos previstos nesta Lei, o disposto na Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015 (Cédigo de Processo Civil), desde
que ndo seja incompativel com os principios desta Lei.

§ 1° Para os fins do disposto nesta Lei:

| - todos os prazos nela previstos ou que dela decorram serdo contados em dias corridos...”
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em 23/02/2026, iniciando-se a contagem do prazo no dia subsequente, qual seja, 24/02/2026. A partir desse marco, o prazo de 60 (sessenta)

dias corridos para apresentacao do Plano de Recuperacao Judicial encerrou-se em 24/04/2026.

Nesse contexto, considerando que o Plano de Recuperacgao Judicial foi apresentado em 24/04/2026, verifica-se o atendimento ao prazo legal

previsto no art. 53, caput, da LREF®.

Dessa forma, em termos objetivos, esta Administragdo Judicial entende que o requisito da tempestividade previsto no art. 53, caput, da Lei n°
11.101/2005 foi satisfeito.

b. Da discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperacéo (art. 53, I, da LREF)

0 art. 53, 1, da Lei n® 11.101/2005 exige que o plano de recuperagao judicial apresente, de forma discriminada e detalhada, os meios de
recuperacdo a serem empregados pela devedora, em consonancia com as medidas exemplificativamente previstas no art. 50 da LREF. No
caso em analise, a clausula 5 do Plano de Recuperagao Judicial indica, como objetivo central da proposta, conferir a Devedora a oportunidade
de adotar novos modelos de gestao e retomar sua posicdo como participante ativa, competitiva e produtiva no respectivo setor econémico,

oportunizando o soerguimento de um novo cenario com resultados satisfativos tanto para a devedor, quanto a seus credores.

6 Registra-se que a adogdo da intimag&o eletrénica como marco de contagem observa a orientagéo jurisprudencial no sentido de que a comunicagdo
realizada pelo portal eletrénico, por possuir carater pessoal e gerar legitima confianga a parte quanto ao inicio do prazo, deve prevalecer para fins de aferigao
da tempestividade do ato processual. (STJ - EAREsp: 1505088 RJ 2019/0140635-0, Relator.: RAUL ARAUJO, Data de Julgamento: 26/04/2023, S2 - SEGUNDA SEGAO,
Data de Publicag&o: DJe 03/05/2023); (STJ - AgInt nos EREsp: 1829982 PB 2019/0227382-8, Relator.: Ministro SEBASTIAO REIS JUNIOR, Data de Julgamento: 07/02/2024,
CE - CORTE ESPECIAL, Data de Publicagdo: DJe 14/02/2024)
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Por meio das clausulas 2.3 e 6 do Plano de Recuperagdo Judicial, a Devedora indica os meios que pretende empregar para viabilizar seu
soerguimento, em atendimento ao disposto no art. 53, |, da Lei n® 11.101/2005, destacando-se, principalmente, as seguintes medidas de

recuperagao:

Incisos Meios de Recuperagao

i Concessao de prazos e condi¢gdes especiais para pagamento das obrigagdes vencidas ou vincendas, para cada classe de credores, mediante

parcelamento de longo prazo.

ii Uniformizagao dos encargos financeiros dos credores sujeitos, de acordo com cada classe.

iii Novacgéo de todas as dividas sujeitas a recuperagao judicial, que apesar de ndo oferecer garantias adicionais, ficam resguardados aos credores

as garantias atuais vigentes em cada contrato.

iv Implementacédo de novas praticas que atenda as necessidades da empresa e ndo traga despesas adicionais, por meio da transparéncia junto

aos credores.

Em que pese a indicagao genérica, no que diz respeito - objetivamente - a satisfagdo do requisito constante do inciso I, do art. 53, da LREF,
isto é, a apresentagdo pormenorizada dos meios de reestruturagcido pelas devedoras, entende esta Administradora Judicial pela sua
satisfagao. Ressaltando-se que a andlise subjetiva quanto a viabilidade e suficiéncia das medidas é considerada matéria de competéncia

exclusiva dos credores’.

7 “0 juiz esta autorizado a realizar o controle de legalidade do plano de recuperagao judicial, sem adentrar no aspecto da sua viabilidade econémica, a qual constitui mérito
da soberana vontade da assembleia geral de credores.” (STJ, 4.2 Turma, Agint no REsp 1875528/MT, Rel. Ministro MARCO BUZZI, julgado em 31/05/2021, DJe 04/06/2021,

g.n).
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c. Da andlise da Viabilidade econémica (art. 53, Il da LREF)

0 segundo requisito previsto pela legislagdo que deve ser apresentado conjuntamente ao plano de recuperacao judicial diz respeito a
demonstracdo de sua viabilidade econémica, cuja finalidade, como bem exposto por MANOEL JUSTINO BEZERRA FILHO, é fornecer
“elementos de andlise que tragam indicagdes fundadas de que o projeto esta corretamente elaborado e de que, se deferido, levara a empresa

a recuperagado, com a geragao de riqueza suficiente para o cumprimento de todas as obrigagGes assumidas”®.

No caso em andlise, o laudo econémico-financeiro foi apresentado no seq. 226.2, elaborado pela empresa C.H. Dias — Assessoria Contabil e
Tributaria — ME, sob responsabilidade técnica do Sr. Carlos Henrique Dias, Perito Contador, tendo por finalidade subsidiar o Plano de
Recuperacao Judicial por meio de proje¢des de resultado e de fluxo de caixa da devedora. O proprio laudo registra que as projegdes foram

elaboradas com base nas informagdes e premissas fornecidas pela prépria devedora.

De acordo com o laudo, as proje¢des consideraram as caracteristicas da atividade de transporte rodoviario de cargas, a operagao de conjuntos
proprios e arrendados, a atuagdo em rotas interestaduais vinculadas ao agronegodcio, a reestruturagdo da frota operacional, a manutencao
dos conjuntos reconhecidos como essenciais a atividade empresarial, bem como os principais custos do setor, especialmente diesel, pedagio,

pneus, manutenc&o e remuneragdo de motoristas.

0 estudo econdémico-financeiro projeta receitas com fretes e arrendamentos de RS 5.458.037,24 em 2026, RS 5.768.872,47 em 2027, RS
6.160.002,02 em 2028, RS 6.490.486,13 em 2029 e RS 6.936.382,52 em 2030, indicando evolug&o positiva ao longo do periodo projetado. A
Demonstracédo de Fluxo de Caixa também aponta geragdo de caixa positiva nos exercicios analisados, partindo de R$ 525.598,23 em 2026 e
alcangando saldo inicial acumulado de RS 2.363.250,23 em 2030.

8 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperagao de Empresas e Faléncia. Lei 11.101/2005 comentada artigo por artigo. 152 ed. rev. atual. e ampl. S0 Paulo: Revista
dos Tribunais, 2021, p. 276.
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Conforme se desprende do laudo econdmico do profissional habilitado, o fluxo de caixa da devedora pelos proximos anos esta projetado da

seguinte maneira®:

Sintese laudo economico financeiro

R$ 8.000.000,00
RS 6.000.000,00

RS 4.000.000,00
R$ 2.000.000,00

Ano 01 (2027) Ano 02 (2028) Ano 03 (2029) Ano 04 (2030)
M Receita Total (c/ frete e arrendamento) RS 5.768.872,47 =~ R$6.160.002,02 = RS 6.490.486,13 RS 6.936.382,52
W Despesas totais RS 4.876.782,16 R$ 5.001.627,78 RS 5.129.669,45 RS$ 5.260.988,99
M Saldo Final R$905.200,18 RS 1.538.374,36 R$2.363.250,23 R$3.488.211,34
M Receita Total (c/ frete e arrendamento) M Despesas totais M Saldo Final

Em concluséo, o laudo econdmico-financeiro consignou que, desde que implementadas e cumpridas as premissas projetadas, a Devedora

apresenta resultados suficientes para viabilizar o pagamento dos credores, indicando, portanto, conclusao favoravel a viabilidade

econdmico-financeira do plano apresentado.

N&o obstante, esta Administragdo Judicial entende necessdrio registrar algumas ressalvas de ordem técnica e informacional. A primeira delas
decorre da prépria extensao temporal das projegdes. Embora o laudo faga referéncia, em alguns trechos, a proje¢oes pelo periodo de cinco

anos e, em outros, ao periodo de doze anos, a demonstragao de fluxo de caixa efetivamente apresentada contempla os exercicios de 2026 a

9 Planilha elaborada com base nos dados fornecidos na demonstragdo de fluxo de caixa apresentado nas fls. 11 do laudo econémico-financeiro.
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2030. Por outro lado, o Plano de Recuperagéo Judicial prevé, ao menos para determinadas classes de credores, pagamentos em 20 parcelas

semestrais, isto €, em periodo equivalente a 10 anos.

Assim, verifica-se que a projegdo econdémico-financeira constante do laudo ndo permite visualizar, com a mesma extenséo temporal, todo o
periodo de pagamento previsto no Plano, circunstancia que recomenda maior atengao dos credores e eventual esclarecimento pela Devedora,
especialmente para melhor compreensdo da capacidade de geragdo de caixa nos exercicios posteriores ao periodo expressamente

demonstrado.

Além disso, da analise comparativa entre a cldusula 6.1 do Plano de Recuperagédo Judicial e o laudo econémico-financeiro que o acompanha,
verifica-se correspondéncia apenas parcial entre os documentos. O Plano afirma que, considerada a manutengao da frota operacional, a
atuagdo no transporte de granéis agricolas e a continuidade das relagdes comerciais com embarcadoras relevantes, projeta-se faturamento
médio mensal inicial de RS 558.500,00, com crescimento anual estimado de 5%, concluindo pela capacidade de geragéo de caixa suficiente

para suportar o fluxo de pagamentos proposto.

Ocorre que, embora o PRJ reproduza algumas premissas narrativas constantes do laudo — como a manutengao da frota operacional, a
projecao de crescimento e a receita complementar de arrendamento —, os niumeros indicados no quadro-sintese do Plano nédo correspondem
integralmente as demonstracdes financeiras elaboradas pelo profissional responsavel. Enquanto o PRJ indica receita bruta anual de RS
6.702.000,00 no Ano 1, RS 7.037.100,00 no Ano 2 e RS 7.388.955,00 no Ano 3, o laudo econémico-financeiro apresenta receitas com
fretes/arrendamentos de RS 5.458.037,24 em 2026, RS 5.768.872,47 em 2027 e RS 6.160.002,02 em 2028.

H4, portanto, divergéncia material entre a sintese de viabilidade apresentada no Plano e os nimeros efetivamente constantes do laudo
econdmico-financeiro, o que recomenda esclarecimento pela devedora, a fim de indicar se o quadro-sintese do PRJ decorre de premissa

diversa, erro material ou atualizagao néo refletida no laudo apresentado.
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Em anadlise objetiva, esta Administracdo Judicial entende que o requisito previsto no art. 53, I, da Lei n°® 11.101/2005 foi formalmente

atendido, uma vez que o Plano de Recuperagdo Judicial foi instruido com laudo econémico-financeiro contendo projecoes de receitas,

resultados e fluxo de caixa, com conclus3o técnica favordvel a viabilidade da proposta.

Sem prejuizo, recomenda-se que a devedora preste esclarecimentos complementares acerca: (i) da divergéncia entre as receitas projetadas
no quadro-sintese do PRJ e os valores constantes do laudo econémico-financeiro; e (ii) da extensdo temporal das projecées apresentadas em

comparagao ao prazo de pagamento previsto no Plano.

d. Da Apresentagdo do laudo econémico-financeiro e avaliagdo dos bens das devedoras (art. 53, Ill da LREF)

Objetivamente, entendemos que o disposto no art. 53, lll, da Lei 11.101/2005, foi satisfeito pela Devedora, a partir da juntada do Laudo de
Avaliacao de Ativos em seq. 226.3 e 226.4, o qual esta subscrito pela empresa P4B Avaliagoes, Pericias e Negdcios Internacionais Ltda,
empresa inscrita no CRA/RS e CORECON/RS, contemplando a descrigao dos ativos e de seus respectivos valores, incluindo veiculos, maquinas

e equipamentos, avaliados no més de janeiro de 2026.

Embora a devedora tenha preenchido o requisito do art. 53, Ill, qual seja a apresentagéo do laudo de avaliagado de ativos, cumpre destacar que

grande parte dos bens listados no arquivo possui registro de alienagéao fiduciaria. Tal condigao verifica-se nos Certificados de Registro e
Licenciamento de Veiculo (CRLV) asfls. 1a12e 15a26 do seq. 226.4. Assim, visando a transparéncia perante os credores, esta Administragéo

Judicial ressalta este fator.

Quanto as avaliagdes subjetivas acerca da metodologia aplicada e os valores de mercado dos bens indicados, entendemos que é matéria de

competéncia dos credores, ndo tendo sido objeto de analise pela Administragao Judicial.
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Ill. DAS CONDIGOES DE PAGAMENTO PARA REESTRUTURAGAO DO PASSIVO

Um dos meios de recuperacéo judicial indicados pela Devedora consiste na concessao de prazos e condigdes especiais para pagamento das
obrigacdes vencidas e vincendas. Nesse contexto, a clausula 7 do Plano de Recuperacdo Judicial apresenta a qualificagdo da divida sujeita
ao procedimento recuperacional, bem como disciplina as condigdes de pagamento propostas nas subcldusulas 7.1 a 7.7. Para melhor

compreensao, tais condi¢des sdo sintetizadas no quadro a seguir:

Clausula Contetido | Anilise
Cldusula 7 Qualificagdo da A clausula delimita a abrangéncia do PRJ aos créditos sujeitos a recuperagao judicial, existentes até a data do pedido,
Divida observada a lista de credores a ser consolidada pela Administragdo Judicial e eventuais decisbes futuras. Apds a

aprovacao do Plano, os credores cujos créditos estejam sujeitos a recuperagao judicial ndo poderdo ajuizar ou prosseguir
com agoes e execugdes judiciais, tampouco promover apontamentos em servigos de protegdo ao crédito em face da
Recuperanda, de seus garantidores, coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, relativamente as obrigagdes
submetidas ao PRJ.

Clausula 7.1 Forma de Os créditos sujeitos ao plano devem ser pagos por Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), Pagamento Instantdneo
Pagamento Brasileiro (PIX) ou por qualquer outra forma que for acordada com a DEVEDORA.

Os créditos sujeitos ao plano devem informar suas contas bancarias a devedora, por escrito aos procuradores da
devedora, em até 15 dias da data da homologacé&o do plano.

Clausulas 7.2 | Informagdes das
e’.7 contas bancarias | N&o incidirdo juros nem encargos moratérios se o credor ndo tiver informado os dados com pelo menos 10 dias de
pelos credores antecedéncia da data do pagamento.
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Os credores devem informar a devedora, por escrito e com AR, todos os dados necessarios para pagamento ((i) nome e
numero do banco; (ii) nimero da agéncia e conta corrente; (iii) nome completo ou nome empresarial; e (iv) CPF ou CNPJ)
a partir da data da homologacgao e até no minimo de 48h antes da data do primeiro pagamento.

Se os dados nao forem informados, o ndo pagamento nao sera considerado descumprimento do plano.

Enderego para comunicagao: Rua Dr. Montaury, n. 2090, Prime Offices, conjunto 1004, Bairro Panazzolo, Caxias do Sul-
RS - Telefone: (54) 3538-4383 e (54) 99114-4861 — Email: felipe@kleinadvocacia.com.br (Aos cuidados de: Dr. Felipe
Klein)

Clausula 7.3 Inicio dos prazos | Os prazos para pagamento dos créditos sujeitos ao plano e eventuais periodos de caréncia comegardao somente apds a
para pagamento data de inicio do cumprimento do PRJ (homologagéo judicial do plano).

Clausula 7.4 | Data do pagamento | Os pagamentos serao feitos nas datas de vencimento previstas no plano.
Se a data cair em dia ndo util, o pagamento sera feito no primeiro dia Util seguinte.

Clausula 7.5 Quitagdo da Divida | Os pagamentos realizados na forma estabelecida no plano acarretardo a quitagao dos créditos sujeitos a recuperagéo
judicial. A quitagéo estd restrita as obrigagdes da devedora, ndo implicando, salvo disposigao legal ou deciséo judicial em
sentidos diverso, exoneragdo automatica dos garantidores, coobrigados ou terceiros, respeitando os limites previstos na
legislacdo aplicavel na jurisprudéncia.

A respeito das disposigOes previstas na cldusula 7 e em suas subcldusulas, esta Administragao Judicial verificou a existéncia de pontos de

contradigao interna e de questoes sujeitas ao controle de legalidade, sendo elas:
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(i) Da contradicdo entre as cldusulas 7 e 7.5 quanto a extensao dos efeitos do Plano a garantidores, coobrigados, fiadores e obrigados de

regresso.

No que se refere a parte final da clausula 07, verifica-se aparente contradi¢ao interna entre esta e a clausula 7.5 do Plano. Enquanto a cldusula

7 prevé que, apds a aprovagao do PRJ, os credores nao poderdo ajuizar ou prosseguir agdes, execugdes judiciais ou apontamentos em
servigos de protegdo ao crédito contra a devedora, seus garantidores, coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, a cldusula 7.5 restringe
a quitagdo as obrigagdes da devedora perante os credores sujeitos, ressalvando que ndo havera exoneragdo automatica de garantidores,

coobrigados ou terceiros.

A redacédo da clausula 7 demanda controle de legalidade, pois a recuperagao judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento de

acoes e execugoes contra terceiros devedores solidarios, coobrigados, fiadores ou garantidores, nos termos do art. 49, §1°, da Lei n°
11.101/2005 e da Sumula 581 do STJ'®. Do mesmo modo, eventual supressao, substituigdo ou limitagdo de garantias reais ou fidejussoérias

depende de anuéncia expressa do credor titular da garantia.

Portanto, a redagao disposta demanda readequagéo para o atendimento das normas legais.

(i) Da contradicao entre as subclausulas 7.2 e 7.7 quanto ao prazo e a forma de comunicacao dos dados bancdrios pelos credores.

10 Art. 49. Est3o sujeitos a recuperacdo judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos. § 1° Os credores do devedor em recuperagao judicial
conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso

A recuperacao judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das agdes e execugdes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral,
por garantia cambial, real ou fidejusséria.

Av. Dr. Gastao Vidigal, 851 — sl. 04, Jardim Aclimagéao, Maringa-PR.
Travessa Polysu, 44 - sl 06. Juvevé, Curitiba-PR.
(44) 3142 - 4533 | contato@auxiliaconsultores.com.br

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE
Validagéo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PJYK4 XX5SD 66JZ9 7ZGC3

elnbss\ ©j0dded Bleuay Jod ajuaweNbip OpeuISSY - 2'G9Z "AOW 43y - ¥T00'9T'8'G202 G2-€6.8800 :0S58201d - IANCOHd

[dd ouole|ay biy ‘314vd VA OYIVLSIHINYIA 3a OydILad 3A vYAV.LNNC :9202/S0/02



<"y AUXILIA

LWVJ) CONSULTORES

No que se refere as subclausulas 7.2 e 7.7 do Plano, verifica-se contradi¢ao interna quanto ao prazo e a forma de comunicagédo dos dados
bancdrios pelos credores. A cldusula 7.2 prevé que os credores sujeitos deverao informar suas respectivas contas bancarias no prazo maximo
de 15 dias da homologacao judicial do Plano, ao mesmo tempo em que estabelece que ndo havera incidéncia de juros ou encargos moratorios

caso os dados bancarios nao sejam informados com, no minimo, 10 dias de antecedéncia da data do respectivo pagamento.

A clausula 7.7, por sua vez, prevé que os dados completos para pagamento deverdo ser informados a partir da data de homologagéao do Plano
e até o minimo de 48 horas de antecedéncia da data do primeiro pagamento previsto, mediante comunicagdo escrita com aviso de

recebimento.

H4, portanto, coexisténcia de trés marcos temporais distintos (15 dias da homologacao, 10 dias antes do respectivo pagamento e 48 horas

antes do primeiro pagamento), sem que o Plano esclarega qual prazo prevalecera para fins de caracterizagdo da mora da devedora ou de

suspensao da incidéncia de encargos.

Diante disso, entende esta Administragao Judicial que a disposicdo merece esclarecimento e adequacéao redacional, a fim de delimitar com
precisdo: (i) se o prazo de 15 dias consubstancia mero cadastramento inicial; (iii) se a antecedéncia minima para envio seria de 10 dias ou
48 horas e se constitui requisito operacional para cada vencimento; e (iv) quais consequéncias juridicas decorrem do descumprimento de

cada um desses marcos, evitando-se controvérsias futuras na fase de cumprimento do plano.

Observa-se que o PRJ, embora estabelega o termo inicial dos prazos de pagamento a partir da homologacgéo judicial do plano e preveja que

os pagamentos serdo realizados nas datas de seus respectivos vencimentos, ndo fixa de modo objetivo o critério de vencimento das parcelas,

notadamente quanto ao dia exato do més em que sera exigivel a primeira prestacdo e as subsequentes. A auséncia dessa definicao
compromete a precisdo executiva da cldusula e recomenda aperfeicoamento redacional, a fim de conferir maior certeza, exigibilidade e seguranga

juridica ao cumprimento do plano.
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IV. DO PLANO DE PAGAMENTO

Na clausula 08 do plano, a devedora apresenta a proposta de pagamento aos credores, contextualizando, inicialmente, o intuito de reestruturar

o caixa da empresa por meio do reescalonamento dos débitos e da modificagdo dos encargos contratuais pactuados.

Feitos esses esclarecimentos gerais, passa-se a analise individualizada desta Administradora Judicial acerca das condi¢cdes de pagamento.

a. Classe | — Créditos Trabalhistas — cldusula 8.6 (fls. 23):

No que se refere a classe | — Créditos de Natureza Trabalhista, apesar de atualmente ndo constar nenhum credor desta natureza na relagédo
elaborada pela Administragdo Judicial (seq. 251), a devedora prevé na clausula 8.6, de forma genérica, o pagamento destes credores, uma
vez que se eventualmente forem reconhecidos créditos trabalhistas por decisdo judicial, arbitral ou acordo, esses credores nao terdo desagio

e seguird os termos do art. 54 da LREF.

Para melhor compreenséao das principais informagdes dadas neste item, segue abaixo a analise desta Administragédo Judicial:

Caracteristicas Clausula Desagio Atualizacao Parcelamento Caréncia

Créditos de Natureza Trabalhista 8.6 Sem desdégio N&o informa N&o informa Ndo informa

A redagdo da clausula em andlise revela falta de clareza. Isso porque o PRJ afirma que os créditos trabalhistas seriam pagos sem desdgio e

nos termos do art. 54 da lei 11.101/2005, todavia ndo prevé o indice de atualizacdo, ndo consta o prazo exato para pagamento dos créditos,

nao consta o termo inicial de contagem. O caput do art. 54 da Lein.° 11.101/2005 estabelece, como regra, que o plano de recuperagao judicial

nao podera prever prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes
de trabalho vencidos até a data do pedido. Em carater excepcional, o § 2° do mesmo dispositivo admite a dilacdo desse prazo para até 2
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(dois) anos, desde que observados, cumulativamente, os requisitos legais ali previstos, notadamente a apresentacédo de garantias tidas por

suficientes pelo juizo, a aprovagao expressa pelos credores trabalhistas e a asseguragdo do pagamento integral dos créditos.

No caso em analise, o plano ndo prevé a modalidade de pagamento destinada a esta classe, visto que, embora os créditos devam ser

liquidados no prazo de um ano, a auséncia de definicdo se a quitagcdo ocorrerd a vista ou de forma parcelada impede a plena compreenséo

das condicbes oferecidas. Somado a isso, a clausula 8.6 do PRJ nao especifica o dia do més para o inicio dos pagamentos nem as datas

exatas de vencimento das parcelas, o que gera inseguranca juridica aos credores, que dependem de critérios objetivos para a tomada de

decisdes informadas. Por essa razao, sugere-se a adequacdo da cldusula, a fim de incluir expressamente o cronograma de vencimentos, a
forma de pagamento e o indice de atualizagéo a ser aplicado aos respectivos créditos, mesmo que, no momento, ndo haja crédito de natureza

trabalhista relacionado.

Observa-se que o PRJ nao contempla o pagamento dos saldrios de natureza estritamente salarial vencidos nos trés meses anteriores ao
pedido de recuperagao, conforme exigido pelo § 1° do art. 54 da referida Lei, mas tdo somente indica, de forma genérica a suposta aplicagdo

do disposto no art. 54 da lei 11.101/2005. Além disso, o plano ndo aborda expressamente os créditos trabalhistas "equiparados".

Desse modo, essa Administragdo Judicial sugere a readequacao da clausula 8.6 (Credores Trabalhistas), a fim de incluir o indice de

atualizagao, especificar exatamente o termo inicial para pagamento de eventuais créditos de natureza trabalhista e a data de vencimento de
cada parcela, bem como incluir expressamente previsdao para os créditos de natureza estritamente salarial e os créditos trabalhistas

“equiparados”.

b. Classe Il — Créditos de Garantia Real - clausula 8.2 (fls. 21):
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No que concerne aos créditos da Classe Il — Garantia Real, a devedora apresenta proposta de adesao facultativa aos credores, alegando

respeito ao art. 49, §3° da Lei 11.101/2005, o qual trata sobre credores nédo sujeitos aos efeitos da recuperacéo judicial dada a natureza

negocial existente. Em sintese a proposta apresentada consiste nas seguintes condigoes:

Caracteristicas Clausula Desagio Atualizacao Parcelamento Caréncia
Créditos com 8.2 50% Corregao monetaria pela variagdo da TR e | Serdo pagos em 48 parcelas mensais, | 06 meses, apos a
Garantia Real juros remuneratérios de 4% ao ano, | iguais e consecutivas, observado o prazo | homologagéo do

contados a partir da data de homologacdo | maximo de 5 anos parta inicio dos | plano.
do plano. pagamentos, nos termos do art. 54 da Lei
11.101/2005.

Em andlise aos termos da cldusula 8.2 do Plano de Recuperagéao Judicial, verifica-se a necessidade de ajuste técnico de sua redagao, diante

da aparente confusao entre a figura do credor titular de garantia real, sujeito aos efeitos da recuperacao judicial e enquadravel na Classe I,

e a do credor fiduciario, cujo crédito, em regra, nao se submete aos efeitos do procedimento recuperacional, nos termos do art. 49, § 3°,da

Lei n°® 11.101/2005, salvo hipotese de adesao expressa e voluntdria ao plano.

Embora a clausula esteja intitulada como “Credores com Garantia Real — Classe II”, seu conteludo faz referéncia a credores fiduciarios e ao

regime juridico previsto no art. 49, § 3°, da LREF, categorias que ndo se confundem. A garantia real, para fins de classificagdo concursal,

abrange créditos sujeitos a recuperacao judicial e classificados na Classe Il, enquanto a alienagao fiduciaria confere ao respectivo credor, em

regra, posicao de nao sujei¢cao, observadas as particularidades legais e jurisprudenciais aplicaveis.

Nesse contexto, ressalta-se a necessidade de que o Plano contenha disciplina propria e tecnicamente adequada para os credores

efetivamente titulares de garantia real. Ainda que, na atual relagdo apresentada por esta Administragdo Judicial, conforme seq. 251, ndo
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constem créditos classificados nessa natureza, eventual decisdo judicial superveniente podera reconhecer a existéncia de créditos

enquadraveis na Classe Il, hipétese em que deverdo encontrar tratamento especifico, compativel com sua classificagéo legal.

A redagdo atual da clausula 8.2 parece ter sido construida predominantemente a partir da situagdo dos credores fiduciarios, possivelmente
porque tais credores constavam anteriormente da relagdao apresentada pela Devedora. Todavia, essa construgao mostra-se tecnicamente
inadequada, sobretudo porque o proprio Plano, na cldusula 8.5, prevé que os credores nao sujeitos nao terao proposta especifica no PRJ e

serdo objeto de negociagao individual, sem submissao compulséria aos seus efeitos.

Assim, recomenda-se que a Devedora promova a adequacgao da redagao da clausula 8.2, para que ela discipline, de forma clara e autbnoma,
o tratamento aplicavel aos credores concursais com garantia real, eventualmente reconhecidos no curso do procedimento, sem confundi-los
com credores fiducidrios e/ou outros credores nao sujeitos ao Plano. Eventual proposta dirigida a credores fiducidrios deve permanecer
restrita a l6gica de adesdo facultativa e negocial, sem prejuizo da preservagéo de sua natureza juridica e das regras préprias do art. 49, §3°,
da LREF.

A parte final da clausula 8.2 também apresenta inconsisténcia quanto ao marco de inicio dos pagamentos. Embora estabelega caréncia de 6

meses contados da homologagdo do plano, a mesma disposi¢do menciona a observancia de “prazo maximo de 5 anos para inicio dos

pagamentos”, o que gera duvida objetiva sobre o efetivo termo inicial da amortizagdo. Se a caréncia é de 6 meses, os pagamentos devem
iniciar-se apds esse periodo; por outro lado, a referéncia a 5 anos para inicio dos pagamentos poderia autorizar interpretagao

substancialmente diversa e mais gravosa aos credores.

Também se verifica inadequagéo técnica na referéncia ao art. 54 da LREF, uma vez que referido dispositivo disciplina o pagamento dos
créditos trabalhistas e acidentarios, ndo se aplicando aos créditos com garantia real, tampouco aos créditos fiduciarios. Por isso, recomenda-

se a excluséo dessa referéncia ou sua substituicdo pelo fundamento legal efetivamente pertinente.

Av. Dr. Gastao Vidigal, 851 — sl. 04, Jardim Aclimagéao, Maringa-PR.
Travessa Polysu, 44 - sl 06. Juvevé, Curitiba-PR.
(44) 3142 - 4533 | contato@auxiliaconsultores.com.br

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE

AN veicecs et s o v 2o s e

[dd ouole|ay biy ‘314vd VA OYIVLSIHINYIA 3a OydILad 3A vYAV.LNNC :9202/S0/02
elnbss\ ©j0dded Bleuay Jod ajuaweNbip OpeuISSY - 2'G9Z "AOW 43y - ¥T00'9T'8'G202 G2-€6.8800 :0S58201d - IANCOHd



<"y AUXILIA

LWvJ) CONSULTORES

Por fim, a clausula também demanda esclarecimento quanto a base de calculo do desagio de 50%, pois utiliza a expressao “saldo devedor de
cada contrato na data da homologacgao do Plano”, sem indicar se tal saldo corresponde ao valor habilitado, ao saldo contratual atualizado, ao
valor reconhecido pela Administragao Judicial ou aquele eventualmente definido por deciséo judicial. Essa defini¢cdo é essencial para conferir

objetividade, transparéncia e auditabilidade a forma de pagamento proposta.

Diante disso, entende esta Administragao Judicial que a disposigcdo merece esclarecimento e adequacao redacional, a fim de delimitar com
precisao: (i) os credores concursais com garantia real, integrantes da Classe I, distinguindo-os dos credores fiduciarios ou nédo sujeitos aos
efeitos da recuperacéo judicial, evitando a utilizagdo indistinta de categorias juridicas diversas. Para tanto, a cldusula deve prever tratamento
especifico para os credores efetivamente titulares de garantia real, ainda que inexistentes na atual relagdo elaborada por esta Administracédo
Judicial; (ii) a corregdo da referéncia ao art. 54 da LREF, por se tratar de dispositivo aplicavel aos créditos trabalhistas e acidentarios; (iii)
esclarecimento da aparente contradigdo entre a caréncia de 6 meses e a mengao a prazo maximo de 5 anos para inicio dos pagamentos,
devendo ser indicado, de modo objetivo, o termo inicial da amortizacgao; e (iv) esclarecimento quanto a base de célculo do “saldo devedor”
sobre o qual incidiria eventual desagio, especificando se corresponde ao valor habilitado, ao saldo contratual atualizado, ao saldo reconhecido

pela Administragédo Judicial ou aquele definido por deciséo judicial.

c. Classe Il — Créditos Quirografdrios ndo contemplados;

0 PRJ disciplina expressamente apenas os créditos inseridos nas Classes | (trabalhista), Il (garantia real) e IV (MEI e EPP), sem vincular
qualquer tratamento especifico para os créditos inseridos na Classe lll (quirografdria). Embora o PRJ reconheca a existéncia de créditos dessa
natureza na cldusula 7.6 e mencione os credores da Classe lll na proposta de amortizagdo acelerada (cldusula 8.1), ndo ha disposicéo
expressa que discipline, de forma ordinaria, as condi¢des de pagamento aplicaveis aos credores quirografarios. A denominada “Condi¢ao

Padrdo do Plano” (clausula 8) prevé desdagio, atualizagdo, caréncia e parcelamento, mas sua redagdo esta vinculada, em primeiro plano, a
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credores retardatarios ou impedidos de votar, ndo sendo suficientemente clara quanto a sua aplicagdo geral aos credores quirografarios

regularmente relacionados. Assim, diante da lacuna existente, recomenda-se que a devedora esclarega e complemente o Plano, com a

inclusao de clausula prépria para a Classe lll, indicando expressamente o desagio, indice de atualizagao, juros, caréncia, prazo de amortizagao,

periodicidade das parcelas e termo inicial de pagamento.

d. Classe IV - Créditos ME e EPP - cldusula 8.3 (fls. 22)

No que concerne aos créditos da Classe IV — ME e EPP, a devedora apresenta proposta de pagamento pautada em um prazo alongado e com

desagio em 50%. Em sintese a proposta apresentada consiste nas seguintes condig¢des:

Caracteristicas Clausula Desagio Atualizagao Parcelamento Caréncia

Créditos ME e 8.3 50% Corregdo monetaria pela variagdo da TR e | Serdo pagos em 20 parcelas semestrais, | 12 meses apos a

EPP juros remuneratérios de 4% ao ano, | iguais e consecutivas. data de
contados a partir da data de homologacao homologacgéo do
do plano. pedido.

A clausula 8.3, em principio, ndo se identifica ilegalidade material evidente, uma vez que as condigées de pagamento propostas se inserem
no ambito econémico-negocial do Plano e deverao ser avaliadas pelos proprios credores, em assembleia, quanto a sua conveniéncia e

viabilidade.

Sem prejuizo, a cldusula deve ser destacada como ponto de atencédo aos credores da Classe IV, pois contempla redugéo significativa do
crédito e prazo de pagamento alongado, circunstancias especialmente relevantes em se tratando de microempresas e empresas de pequeno

porte.
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Por fim, destaca-se que ndo ha previsdo exata do termo inicial, bem como a data de vencimento de cada parcela, o que gera inseguranga

juridica quanto ao inicio dos pagamentos, merecendo melhor delimitagao e esclarecimento.

e. Credor aderente a proposta de amortizagao (Clausulas 8.1)

0 Plano prevé, em sua cldusula 8.1, a criagdo de proposta especial denominada “proposta de amortizagao acelerada”, destinada aos credores
das Classes || — Garantia Real e lll — Quirografdria, mediante a qual estes poderiam reduzir ou extinguir o desagio incidente sobre seus

créditos, desde que concedam novo crédito a devedora em valor minimo de RS 500.000,00.

Em andlise ao conteldo da clausula, verifica-se, inicialmente, certa incongruéncia conceitual na denominagdo adotada. Embora intitulada
como “amortizagao acelerada”, a previsao nao disciplina propriamente uma antecipagao objetiva do pagamento dos créditos sujeitos ao plano,

mas sim a criagdo de um mecanismo de incentivo a concessao de novo crédito a devedora. A clausula aparenta instituir uma figura de credor

colaborador ou financiador, pela qual o credor que aportar novos recursos a atividade empresarial poderd obter tratamento mais vantajoso

em relagao ao seu crédito concursal.

A finalidade econdmica da previsdo é compreensivel, na medida em que busca estimular a entrada de recursos novos e preservar relagdes

comerciais ou financeiras consideradas estratégicas ao soerguimento da empresa. Contudo, a forma como a cldusula foi redigida exige

esclarecimentos, pois ndo estabelece critérios suficientemente objetivos para sua interpretacao e aplicacao.

Com efeito, a clausula ndo esclarece a natureza juridica do novo crédito a ser concedido, se decorrente de mutuo, fornecimento, prestagao de

servigos, abertura de limite, operagao financeira ou outra modalidade negocial. Também nao define suas condigdes essenciais, como prazo
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de pagamento, remuneragao, garantias, vencimento, forma de contratagdo e eventual classificagdo juridica, especialmente quanto a

possibilidade, ou ndo, de tratamento extraconcursal.

Além disso, ndo ha indicagao objetiva da proporcionalidade entre o novo crédito concedido e o beneficio atribuido ao credor aderente. A
redacido permite compreender que a concessio de crédito minimo de RS 500.000,00 poderia ensejar reducgéo ou extingdo do desagio, mas
nao especifica se a eliminagdo do desdagio sera automatica, proporcional, condicionada ao montante efetivamente aportado ou dependente

de negociagao individual entre as partes.

Outro ponto de inconsisténcia diz respeito a prépria referéncia ao desdagio. A cldusula menciona a possibilidade de redugéo ou extingao de
“desdgio de 15%”", ao passo que as condigdes de pagamento previstas para as classes sujeitas ao plano indicam desdgios diversos, de 50%.
Essa divergéncia gera divida objetiva sobre qual desagio a devedora pretende reduzir ou extinguir, se aquele efetivamente previsto para cada

classe, se algum deséagio especifico aplicavel a credores aderentes, ou se houve erro material na redagao da clausula.

Também se observa que a clausula remete eventual antecipagéo do fluxo de pagamento a cronograma “a ser pactuado entre as partes”, sem
estabelecer parametros minimos, limites, critérios de publicidade ou forma de controle. Tal previsdo pode permitir negociagdes
individualizadas sem transparéncia suficiente, com potencial impacto sobre a isonomia entre credores da mesma classe e sobre a

previsibilidade do fluxo de pagamentos do plano.

Nesse contexto, embora néo se identifique, em principio, ilegalidade abstrata na criagdo de mecanismo de incentivo a credores que contribuam

para o soerguimento da devedora, a_clausula demanda aperfeicoamento redacional e maior objetividade. O ponto sensivel ndo estd

propriamente na existéncia de estimulo a concessao de crédito novo, mas na auséncia de critérios claros sobre sua operacionalizagdo e seus

reflexos no tratamento dos créditos concursais.
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Recomenda-se, portanto, que a devedora esclarega e ajuste a clausula 8.1, especialmente para: (i) indicar a natureza juridica do novo crédito
a ser concedido; (ii) definir suas condicbes minimas de contratacao, inclusive prazo, remuneracao, garantias e forma de pagamento; (iii)
esclarecer se o novo crédito terd, ou ndo, natureza extraconcursal; (iv) estabelecer critérios objetivos para redugédo ou extingdo do desdgio;
(v) corrigir ou justificar a referéncia ao desagio de 15%, diante da aparente divergéncia com os desagios previstos nas condi¢des de
pagamento das classes; (vi) delimitar o cronograma aplicavel a eventual antecipagdo dos pagamentos; e (vii) demonstrar de que forma sera
preservada a isonomia entre credores da mesma classe, especialmente considerando que o valor minimo exigido para adesao pode restringir

a proposta a numero reduzido de credores.

f. Créditos Operacionais (clausula 8.4)

A clausula 8.4 do Plano de Recuperacgao Judicial, denominada “Créditos Operacionais”, prevé mecanismo de aceleragdo de pagamento em
favor de credores que continuarem fornecendo produtos ou servigcos a devedora apés a homologacao do Plano. Segundo a redagao proposta,
o valor a ser pago a titulo de aceleragao seria calculado mediante aplicagdo de percentuais sobre o valor dos novos fornecimentos,

considerados pelo montante constante nas respectivas notas fiscais, observados os prazos de pagamento oferecidos pelos credores.

A clausula em questéo, contudo, mostra-se de dificil compreenséao e genérica. Verifica-se, inicialmente, que sua redagdo ndo esclarece se esta
tratando de credores concursais que, além do crédito sujeito ao Plano, venham a manter relagdo comercial futura com a devedora, ou se
pretende disciplinar créditos decorrentes de novos fornecimentos, posteriores a homologacao. A distingcao é relevante, pois os fornecimentos
realizados apds o pedido de recuperagdo judicial ou apés a homologagdo do Plano possuem natureza diversa dos créditos concursais

submetidos ao PRJ, ndo podendo ser tratados de forma indistinta.
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Aparentemente, a finalidade econémica da clausula é instituir uma condi¢do especial a credores parceiros ou fornecedores estratégicos,
incentivando a continuidade da relagdo comercial e a manutencgao do fluxo operacional da devedora. Sob essa perspectiva, a previsdo pode
ser compreendida como tentativa de preservacdo da atividade empresarial, mediante estimulo a continuidade de fornecimento de bens ou

servigos necessarios ao seu funcionamento.

Contudo, a redagao apresentada é genérica e demanda complementagdo. Embora mencione a aplicagao de “percentuais descritos abaixo”
sobre os novos fornecimentos realizados apds a Data de Homologagao, o Plano ndo apresenta, no trecho analisado, quais seriam os
percentuais aplicaveis, tampouco estabelece metodologia objetiva para sua incidéncia. Essa omissdo compromete a compreensao do

mecanismo proposto e impede a afericdo de seus impactos sobre o fluxo de pagamentos ordinario do Plano.

Também ndo ha delimitagdo clara dos credores elegiveis. A clausula ndo define quais credores serdo considerados “operacionais”, se a
categoria abrangera apenas fornecedores essenciais, prestadores de servigos recorrentes, parceiros logisticos, instituigdes financeiras ou
quaisquer credores que realizem novos fornecimentos a devedora. A auséncia de critérios objetivos pode gerar tratamento desigual entre

credores, especialmente se a adesdao ao mecanismo depender de avaliagao discriciondria pela Devedora.

A cldusula ndo esclarece se a aceleragao incidira sobre créditos concursais, fornecimentos futuros ou ambos, nem define a forma de
abatimento do saldo sujeito ao PRJ. Também nao estabelece critérios de comprovagao, conferéncia, publicidade ou controle, o que

compromete a transparéncia e a verificabilidade da proposta.

Assim, embora a criagdo de mecanismos de incentivo a continuidade de fornecimento possa ser admitida em tese, sobretudo quando voltada

a preservagao da atividade empresarial, a clausula 8.4 demanda maior precisao redacional e critérios objetivos de aplicagcao. O ponto sensivel

nao esta propriamente na existéncia de uma condigéo diferenciada para credores colaboradores, mas na auséncia de parametros claros

quanto a elegibilidade, calculo, limites, comprovacdo e impacto da medida sobre os créditos sujeitos ao Plano.
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Diante disso, recomenda-se que a Devedora complemente e esclarega a clausula 8.4, delimitando seu alcance, critérios de aplicagédo e forma

de operacionalizagao, a fim de preservar a seguranca juridica, a transparéncia e a adequada compreensao da proposta pelos credores.

g. Créditos contingentes (impugnacao de crédito) / crédito retardatario

Clausulas 8 e 9 (fls. 20e 23)

0 PRJ, ao disciplinar acerca dos créditos retardatarios, prevé dois modos de pagamento, ambos com disposigdes contrarias entre si.

Inicialmente, ao final da cldusula 8, a devedora dispde que para os créditos retardatdrios, bem como aqueles que, segundo sua redagao, por

desidia, alegagéo de impossibilidade ou impedimento de voto na Assembleia Geral de Credores, fiquem fora da disciplina ordindria do plano,

serdo automaticamente vinculados a uma “condigé@o padrao”, nos seguintes termos:

Caracteristicas Clausula Desagio Atualizacao

Créditos retardatarios, ou aqueles que, 8 50%
segundo o PRJ, por desidia, alegagao de
impossibilidade ou impedimento de voto na

AGC, ficam vinculados automaticamente a

condigao padrao do plano

Corregdo monetaria pela variagédo da
TR e juros remuneratérios de 4% ao
ano, contados a partir da data de

homologacéao do plano.

Parcelamento
Serdo pagos em 20
parcelas semestrais, iguais

e consecutivas.

Caréncia

12 meses apds a

data de
homologagéo do
pedido.

Contrariamente, na cldusula 9, a Devedora trata dos denominados créditos contingentes advindos de incidentes de impugnagdes de crédito,

prevendo que os credores eventualmente incluidos no quadro geral de credores, seja pela lista apresentada pela Administragao Judicial, seja

por outro documento que venha a substitui-la, receberao os pagamentos nas mesmas condigdes estabelecidas no Plano para a classe em

que forem inseridos.
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Nessa perspectiva, a andlise das clausulas 8 e 9 do Plano deve ser realizada sob dois vieses distintos, porém complementares: (i) a possivel
irregularidade decorrente do tratamento desigual conferido a determinados credores pela redagao da clausula 8; e (ii) da generalidade dado

conteudo da clausula 9.

Para melhor compreensao da matéria, esta Administragao Judicial passa a examinar, separadamente, cada uma dessas situagoes.

(i) Do tratamento desigual conferido pela clausula 8 aos credores retardatarios ou posteriormente reconhecidos:

A clausula 08 do Plano de Recuperagao Judicial, denominada “Condi¢des Padrao do Plano de Recuperagao Judicial”, disciplina o tratamento
aplicavel aos créditos retardatarios e aqueles que, segundo a redagdo do PRJ, estejam nessa condi¢cdo por “desidia”, “alegacdo de
impossibilidade” ou “impedimento de voto” em Assembleia Geral de Credores. Ao final, a cldusula também prevé a aplicacdo de seus efeitos

aos credores quirografarios, ME e EPP que tenham seus créditos reconhecidos por decisdo judicial, arbitral ou acordo entre as partes.

Nos termos da clausula, tais créditos estariam sujeitos a desagio de 50% sobre o crédito relacionado no Quadro Geral de Credores, atualizagao
pela TR, juros prefixados de 4% ao ano, incidentes a partir da homologagao do crédito, caréncia de 12 meses contados da homologagao do

Plano e pagamento em 20 parcelas semestrais, iguais e consecutivas.

Por crédito retardatario, compreende-se aquele cuja habilitagdo tenha sido apresentada ap6s o prazo previsto no art. 7°, § 1°, da Lei n°®
11.101/2005. Os créditos retardatdrios sujeitam-se aos efeitos da recuperacao judicial, inclusive a novagao decorrente da homologacao do
plano. Embora a habilitagcdo retardataria possa produzir consequéncias processuais e materiais ao credor, a LREF ndo autoriza, de forma

automatica, a imposigcao de tratamento econémico substancialmente distinto daquele conferido aos demais credores da mesma classe.
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Assim, eventual diferenciagao deve observar critérios objetivos, proporcionais e compativeis com a isonomia intraclasse e com a par conditio

creditorum.

No caso concreto, a cldusula apresenta redagdo ampla e genérica, além de ndo delimitar com suficiente clareza os efeitos praticos da
condicdo padrao, tampouco esclarecer, de modo objetivo, como serd compatibilizada com as condigdes especificas eventualmente previstas

para cada classe de credores.

A preocupagédo se acentua em relagao aos créditos quirografarios, pois, conforme ja apontado, o Plano nédo apresenta disciplina especifica e
autdbnoma para a Classe lll, ao mesmo tempo em que prevé condigbes de pagamento para credores quirografdrios retardatarios. Tal
circunstancia pode gerar desequilibrio e inseguranca interpretativa, sobretudo se a condigédo padrao vier a ser aplicada de forma mais gravosa

a credores que, por sua natureza, deveriam receber tratamento equivalente ao dos demais integrantes da mesma classe.

Quanto a Classe IV — ME e EPP, observa-se que a clausula 8.3 do PRJ prevé condigbes de pagamento semelhantes aquelas descritas na
clausula 08, de modo que, em principio, ndo se identifica prejuizo econdmico imediato a esses credores. Ainda assim, a redacdo demanda
aperfeicoamento, a fim de conferir maior clareza, transparéncia e seguranga juridica quanto ao alcance da regra e aos critérios de sua

aplicacéao.

Diante disso, entende esta Administragao Judicial que a clausula 08 merece controle de legalidade e adequacao redacional, a fim de evitar
tratamento desigual entre credores da mesma classe. Recomenda-se que a Devedora esclarega a extensao da clausula e, preferencialmente,

mantenha aos créditos retardatarios as mesmas condi¢gOes de pagamento aplicaveis a respectiva classe.

(ii) Dos créditos posteriormente reconhecidos - clausula 9:
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A cldusula 9 disciplina o tratamento dos créditos contingentes e das impugnagdes de crédito, prevendo que habilitagdes, divergéncias ou
decisdes posteriores poderao alterar a lista de credores e majorar o passivo sujeito a recuperagao judicial. Segundo a redacgao proposta, os
créditos que vierem a ser incluidos posteriormente no quadro geral receberdo pagamento nas mesmas condi¢des previstas no Plano a sua
respectiva classe, sem direito, porém, a rateios eventualmente ja realizados. A clausula também estabelece que eventual majoragao da lista
de credores nao alterara o valor das parcelas fixas propostas, mas apenas podera ampliar o prazo de pagamento, mediante continuidade do

pagamento da Ultima parcela por tantos semestres quantos forem necessarios até a quitagdo de 50% dos créditos.

A clausula, contudo, apresenta redacao genérica e carece de critérios objetivos para sua aplicacao pratica. Embora preveja que os créditos
posteriormente reconhecidos serdo pagos nas mesmas condicdes do Plano, conforme a classificagao atribuida, ndo esclarece o marco inicial
dos pagamentos, tampouco se eventual caréncia sera contada da homologagao do Plano, da decisado que reconhecer o crédito ou da inclusdo

no quadro geral de credores.

A auséncia desses parametros pode gerar inseguranga quanto ao cumprimento futuro do PRJ, especialmente porque nédo ha definicdo sobre
a forma de compatibilizagdo desses créditos com o cronograma ja em curso, nem sobre o tratamento de parcelas eventualmente vencidas

antes do reconhecimento do crédito.

Desse modo, a redagdo demanda complementagao, a fim de estabelecer critérios claros quanto ao termo inicial de pagamento, eventual

aplicacao de caréncia, tratamento das parcelas vencidas, forma de calculo e impacto da majoragao do passivo sobre o cronograma ordindrio.
Tais esclarecimentos sdo necessarios para conferir previsibilidade a proposta, permitir a adequada fiscalizagdo pela Administragao Judicial

e evitar controvérsias futuras na fase de cumprimento do Plano.

V. DAS CLAUSULAS COM CONTEUDOS POTENCIALMENTE ILEGAIS
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Como ja pontuado nos topicos anteriores, algumas questdes parecem demandar apreciagao deste d. Juizo, quais sejam:

() Generalidade quanto a disciplina dos créditos trabalhistas: clausula 8.6;

(ii) Confuséo entre os conceitos de credores com garantia real e com crédito fiducidrio: clausula 8.2;
(i) Auséncia de disciplina especifica para a Classe Ill — créditos quirografarios;

(iv)  Créditos retardatdrios e condi¢do padrdo: cldusula 8

(v) Auséncia de definicbes minimas para pagamento dos créditos “contingentes”: cldusula 9.

Além destas, outras disposi¢des foram identificadas no PRJ que, igualmente, parecem atrair a andlise judicial quanto a legalidade do seu

contetdo, como se destaca na sequéncia:

a. Da previsao de tolerancia ao descumprimento do PRJ

A cldusula 13 do Plano de Recuperacao Judicial, conforme redigida, estabelece que eventual inadimplemento das obrigagdes assumidas ndo
acarretard, de forma automatica, a convolagdo da recuperagao judicial em faléncia. Antes disso, prevé a necessidade de envio de notificagdo

formal e escrita a Devedora, que passara a dispor do prazo de 30 (trinta) dias para purgagao da mora.

Av. Dr. Gastao Vidigal, 851 — sl. 04, Jardim Aclimagéao, Maringa-PR.
Travessa Polysu, 44 - sl 06. Juvevé, Curitiba-PR.
(44) 3142 - 4533 | contato@auxiliaconsultores.com.br

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE
Validagéo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PJYK4 XX5SD 66JZ9 7ZGC3

elnbss\ ©j0dded Bleuay Jod ajuaweNbip OpeuISSY - 2'G9Z "AOW 43y - ¥T00'9T'8'G202 G2-€6.8800 :0S58201d - IANCOHd

[dd ouole|ay biy ‘314vd VA OYIVLSIHINYIA 3a OydILad 3A vYAV.LNNC :9202/S0/02



<"y AUXILIA

LWVJ) CONSULTORES

Em andlise preliminar, a redagdo da clausula demanda cautela, especialmente a luz dos arts. 61, § 1°, e 73, 1V, da Lei n® 11.101/2005, que
preveem a possibilidade de convolagdo da recuperagao judicial em faléncia na hipétese de descumprimento de obrigagdo assumida no plano

durante o periodo de fiscalizacao judicial.

Sob essa perspectiva, a previsao de prazo para purgacao da mora nao pode ser interpretada como mecanismo de prorrogagao automatica
dos prazos de pagamento fixados no Plano, tampouco como obstaculo ao reconhecimento judicial do inadimplemento e a adogao das
consequéncias legais cabiveis. Caso compreendida nesses termos, a cldusula poderia comprometer a seguranga juridica do procedimento e

afastar indevidamente o regime previsto na LREF.

Ressalte-se, contudo, o posicionamento ja adotado por este d. Juizo no sentido de que néo ha ilegalidade, em abstrato, na previsdo de prazo
razoavel para purgagdo da mora ou na instituicdo de mecanismos voltados ao saneamento esponténeo do inadimplemento, desde que tais
disposig¢des ndo afastem o controle judicial sobre o cumprimento do plano, ndo impegam a atuagao fiscalizatéria da Administragéo Judicial,
nao restrinjam o direito dos credores e do Ministério Publico de noticiarem eventual descumprimento e ndo suprimam as consequéncias

legais previstas na LREF.

Assim, eventual prazo de 30 (trinta) dias para purgacdo da mora deve ser interpretado apenas como mecanismo de regularizagéo voluntaria
antes do reconhecimento judicial do descumprimento, sem prejuizo da imediata comunicagdo do inadimplemento ao Juizo pela
Administragao Judicial, pelos credores ou pelo Ministério Publico, bem como da possibilidade de convolagédo da recuperacgéao judicial em

faléncia, caso configurada hipétese legal.

Por fim, eventual convocagao de nova Assembleia Geral de Credores para deliberagédo sobre alteragao do Plano em razdo de inadimplemento
dependera de prévia apreciagao judicial e ndo suspendera automaticamente os efeitos legais do descumprimento, salvo se houver decisédo

expressa deste d. Juizo nesse sentido.
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b. Da previsao de encerramento da Recuperacao Judicial

A clausula 11 — alinea €’ dispde que: “O processo de recuperagédo judicial sera encerrado a qualquer tempo apds a data de homologagéo, a
requerimento das recuperandas, desde que todas as obrigagbes do plano se vencerem até dois anos apds a data da homologagdo sejam

cumpridas (...)".

Uma das inovagdes introduzidas pela reforma da Lei 11.101/2005, implementada pela Lei 14.112/2020, foi a facultatividade do “periodo de
supervisao”. Anteriormente, o biénio estipulado no art. 61 era um estagio obrigatdrio para o empresario que obtinha recuperagao judicial.

Todavia, ressalva-se que o referido artigo determina que cabe ao magistrado avaliar se, para o caso em questdo, o “periodo de supervisao”

serd necessario ou nao, nao podendo ser outorgado ao conclave, quando da AGC, a analise da questao.

Portanto, ao nosso entender, tal disposi¢ao ndo esta em conformidade com a legislagé@o recuperacional.

VI. PONTOS DE ATENGAO DESTACADOS PELA ADMINISTRAGAO JUDICIAL

Além das clausulas destacadas nos tépicos acima listados, quais sejam:

(i) Das disposicbes gerais do PRJ: ref. ao laudo econémico-financeiro (ref. cldusula 6.7)
(ii) Proposta de amortizagdo acelerada (ref. clausula 8.1)

(iii)  Créditos Operacionais (ref. clausula 8.4)
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(iv)  Créditos Contingentes/ retardatarios (ref. clausulas 8 e 9)

Ha outras que, embora ndo tenham contetidos ilegais em si, chamam a atengao pelo carater sensivel e eventualmente controvertido frente a

jurisprudéncia patria.

a. Extensdo dos Efeitos do PRJ aos coobrigados, fiadores, avalistas e obrigados de regresso (fls. Do PRJ)

Desde a entrada em vigor da Lei 11.101/2005, a situagdo dos garantidores do devedor em recuperagao judicial tem sido um dos temas mais

controversos na jurisprudéncia.

A jurisprudéncia discute questdes como a possibilidade de liberagdo dos codevedores, a validade da disposi¢do que prevé a suspensao das

execugoOes contra eles e se o desagio aprovado pela assembleia também beneficiaria os codevedores, entre outros aspectos.

0 PRJ apresentado pela Devedora, embora nao contenha cldusula autbnoma e sistematizada exclusivamente voltada a extensao dos efeitos

recuperacionais a coobrigados, fiadores, avalistas e obrigados de regresso, verifica-se que tal matéria é reafirmada na parte final da clausula
07 do plano™, a qual prevé que eventuais agdes movidas contra os garantidores serdo suspensas durante o cumprimento do plano, e que a

sua quitagao resultara na desoneragao dos garantidores.

11 Na Clausula 07, parte final (fls. 16) o plano dispde a seguinte redag&o: “(...) os credores com créditos habilitados nesta, ndo poderao ajuizar ou prosseguir com agdes com
agdes, execugoes judiciais e apontar em servigos de protegdo ao crédito a RECUPERANDA, os seus garantidores, coobrigados, fiadores, e obrigados de regresso, que envolvam
obrigagbes submetidas ao PRJ (...)".
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Como se sabe, aregra legal é a de que a recuperagéo judicial ndo impede, por si s6, o exercicio de direitos e agdes contra coobrigados, fiadores

e obrigados de regresso, a luz do art. 49, § 1°, da LREF, conforme entendimento consolidado no enunciado da Sumula 581 do e. STJ.

Sumula 581, STJ: A recuperacao judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das agdes e execugdes ajuizadas contra

terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria.

A jurisprudéncia do e. STJ, contudo, passou a admitir, a partir de 2021, a validade de clausulas que estendem os efeitos da novagéo ou
suspendem a exigibilidade de créditos em relagdo a coobrigados e garantidores, desde que haja anuéncia expressa do credor. Nesse sentido,
destacam-se os julgados proferidos no REsp n° 1.794.209/SP (Rel. Min. Ricardo Villas Béas Cueva, j. 12/05/2021) e no Agint no REsp n°
2.010.442/CE (Rel. Min. Marco Buzzi, j. 20/03/2023), nos quais o STJ fixou que a cldusula do plano que estende a novagdo ou suprime
garantias é eficaz apenas em relagdo aos credores que aprovaram o plano sem ressalvas, ndo produzindo efeitos em face dos credores

ausentes da assembleia, dos que se abstiveram de votar ou daqueles que expressamente se opuseram a previsao.

Assim, embora nao se trate de uma ilegalidade propriamente, as disposi¢cdes dadas ao final da clausula 7 parecem desafiar a devida analise

de conveniéncia da sua permanéncia no PRJ, ainda que em Assembleia Geral de Credores.

b. Metodologia de pagamento condicionada a informagao de conta bancdria pelo credor (cldusula
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A clausula 7.2, estabelece que os credores sujeitos ao plano devem informar suas respectivas contas bancarias ou chave PIX a devedora, no
prazo de 15 dias'? contados da homologag&o do plano, mediante comunicagéo escrita enderecada a devedora. Caso o credor ndo informe os
dados bancarios no prazo estipulado, o pagamento nao sera efetuado, sem que isso configure descumprimento do plano ou gere incidéncia

de juros ou encargos moratdrios.

Referida clausula nao guarda ilegalidade propriamente. No entanto, é de se registrar que os credores devem avaliar cuidadosamente os efeitos
praticos das cldusulas. O prazo curto, aliado a auséncia de mecanismo alternativo de comunicagdo (como e-mail institucional, formuldrio
digital ou sistema eletrénico), pode gerar entraves desnecessarios a efetivagdo dos pagamentos. Como medida sugestiva, € possivel que seja
adotada a chave PIX vinculada ao CPF/CNPJ do credor como meio preferencial de pagamento, independente de indicagdo, justamente para

eliminar esse tipo de 6bice operacional e reduzir o risco de inadimplemento por omissao formal.

Assim, recomenda-se a avaliagdo da conveniéncia de adogdo de meios alternativos que assegurem maior celeridade e seguranga na
efetivagdo dos pagamentos, como, por exemplo, a utilizagao de chave PIX vinculada ao CPF/CNPJ constante da relagao de credores, hipdtese

em que a transferéncia poderia ser realizada independentemente de manifestagao expressa do credor.

c. Da cesséao de crédito e necessdria comunicagao ao Juizo Universal da Recuperagao Judicial

A respeito da cessdo de créditos, prevista na clausula 14 do Plano (fls. 26), verifica-se que a disposigdo estabelece que a cess&o devera ser

comunicada a devedora e que o cessiondrio deverd reconhecer a submissao do crédito cedido as condi¢des do Plano, sob pena de ineficacia

12 Conforme mencionado no tépico lll, ha trés prazos dispostos ao longo do plano, quais sejam: 15 dias da homologagéao do plano; 10 dias antes do pagamento e 48 horas
antes do primeiro pagamento.
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em relagdo ao devedor cedido. A previsdo é regular na parte em que reconhece que o crédito cedido conserva sua sujeigdo ao Plano e as

condigdes de pagamento nele previstas, pois a cessdo ndo altera a natureza, a classificagao ou o regime juridico do crédito cedido.

A matéria demanda ressalva, pois, no ambito da recuperagéo judicial, a cessao de crédito habilitado deve ser imediatamente comunicada ao
juizo, nos termos do art. 39, § 7°, da LREF, providéncia processualmente relevante para assegurar a correta identificagéo do titular do crédito

e, por conseguinte, do sujeito legitimado a participar das deliberagdes e a suportar os efeitos econémicos do plano.

Assim, a comunicagao a devedora ndo substitui a comunicag¢ao ao Juizo recuperacional, nem pode ser tratada como disciplina exaustiva da

€essao No processo.

VIIl. CONCLUSAO

Sendo o que havia a relatar para 0 momento, essa Administragao Judicial renova os protestos de elevada estima e consideragao e permanece
a disposigéo do d. Juizo, bem como de todos os interessados para prestar quaisquer outros esclarecimentos que porventura se fizerem

necessarios.

Maringa/PR, 20 de maio de 2026. AUXILIA CONSULTORES LTDA.
Renata Paccola Mesquita | OAB/PR 50.980
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