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Ao Juizo da 3.2 Vara Civel e Empresarial Regional, da Comarca de Maringa/PR
Autos n°® 0025694-30.2022.8.16.0017, de Recuperagéo Judicial

Auxilia Consultores Ltda., administradora judicial representada por Henrique Cavalheiro
Ricci, ambos ja qualificados nos presentes autos de Recuperagéo Judicial movidos por
S. Martins Agropecuaria, respeitosamente, comparece perante Vossa Exceléncia, para

manifestar-se conforme cota ministerial do ev. 359.

I. ANALISE DOS REQUISITOS DO CRAM DOWN

Art. 58, § 1° e seguintes da Lei 11.101/2005

Por ocasido dos evs. 348 e 351, os credores Fernando Ribas e Mauro Vignotti
manifestaram oposigdo a concessao da recuperacao judicial pela modalidade cram
down, sob a alegagdo de inviabilidade econémica da Devedora, questionando sua
qualificagdo como produtora rural e apontando possivel abuso de voto por parte da
EPM, cessiondria do Sicoob, em razao das circunstancias em que teria ocorrido a

cessao do crédito.

Nos termos do art. 58, § 1° e ss., da Lei 11.101/2005, verifica-se, sob um viés objetivo,
que os quatro requisitos legais para a concessdo da RJ por quérum alternativo foram

atendidos.

0 comando normativo do referido dispositivo estabelece que a homologagao do PRJ
rejeitado em AGC pode ocorrer desde que sejam preenchidos os seguintes critérios: i.
votos favoraveis de mais da metade do valor dos créditos presentes na AGC, ii.
aprovagao pela maioria das classes votantes, sendo necessario, no caso concreto, o
apoio de ao menos duas classes, considerando que o quadro de credores compreende
apenas as classes |, Il e lll, sendo que na classe |, aprovagao devera ocorrer por, no
minimo, metade dos credores presentes, contados por cabeca, e nas demais classes
existentes, maioria por cabega e por valor; iii. na classe em que o PRJ foi rejeitado,
obtencéao de votos favoraveis de pelo menos um terco dos credores, iv. desde que ndo
haja previsdo de tratamento diferenciado para credores dessa classe no plano de

recuperagao judicial.
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Conforme se verifica do laudo de votagao constante do ev. 340.4, i. 92,54% dos créditos
presentes, equivalentes a RS 15.669.071,77 de um total de RS 16.933.114,49, votaram
favoravelmente ao plano de recuperagdo judicial; ii. o plano contou com o apoio
unanime das classes Il (RS 8.064.268,54) e Ill (RS 6.644.257,08), ou seja, duas das trés
classes presentes; iii. foi rejeitado na classe | por dois dos quatro credores votantes,
representando, ainda assim, mais de um tergo dos créditos desta classe; e iv. da analise
do plano de recuperagdo judicial, ndo se verifica qualquer previsdo de tratamento

diferenciado para os credores da classe I.

Realizada a andlise objetiva dos requisitos previstos no citado artigo, que corroboram
com a concessao da RJ, passa-se a analisar os entraves suscitados pelos credores
discordantes no presente feito, sobretudo quanto a (in)viabilidade econémica e

impugnacao ao voto de EPM Administradora de Bens LTDA.

I.I Viabilidade Econémica

Em mais de uma oportunidade nés fomos instados por credores para falarmos a
respeito da viabilidade econémica da Devedora. Em todas elas, baseados em firme
jurisprudéncia, sempre deixamos claro que, naquele momento processual, nossa
atuacdo se limitaria a destacar pontos do PRJ que, eventualmente, conflitassem com a
legislagdo ou com a orientagao jurisprudencial dominante ou que demandassem maior

atengdo por parte dos credores (veja, por exemplo, os evs. 157 e 196).
E, inclusive, o que havia sido decidido pelo e. TJPR, por meio do acérddo do ev. 191:

“Ademais, entende-se que as questbes relacionadas a possibilidade, ou nédo, de a
Agravada saldar o passivo indicado poderao ser avaliadas pelos credores no curso
da demanda, conforme a manifestagdo da douta Procuradoria de Justica do

Ministério Publico do Estado do Parand, nos seguintes termos:” (g.n.)

Entretanto, aquilo que, em principio, fugiria a regra, acabou acontecendo no presente
caso. Ou seja, embora o PRJ tenha obtido alto grau de adesao na deliberagéo realizada

pela AGC (cf. ev. 340)", ndo foi alcangado o quérum necessario para aprovagédo nos

" Dos RS 16.933.114,49 presentes a AGC, aderiram ao PRJ RS 15.669.071,77. Foram 5 credores
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termos do art. 45, da Lei 11.101/2005. Com isso, afastou-se a possibilidade de se ter
uma decisao judicial meramente homologatéria do resultado da AGC (cf. “caput”, do art.
58, da Lei 11.101/2005) e atraiu-se para o caso a aplicagdo do previsto no § 1°, do art.
58, tambhém da Lei 11.101/2005.

De fato, se o pagamento do passivo sujeito tivesse que se iniciar imediatamente, a
geracao de caixa que vem sendo relatada em nossos RMAs nédo seria suficiente para

suportar os pagamentos.
Contudo, ao menos dois pontos devem ser considerados.

Primeiro, o fato de que, com excecgao da classe trabalhista, as demais se submeterdo a

uma caréncia de 24 meses.

Segundo, é o fato de que os meios de recuperagao judicial previstos no PRJ (ev. 134.2,
item 4) ainda ndo foram implantados - talvez até pela situagéo de inseguranca gerada

antes da concesséao do beneficio da recuperagao judicial.

favordveis contra apenas 2 discordantes.

Total de Votos Cabeca Total de Votos Créditos
Total SIM: 2 (50%) 960.546,15(43.18%)
Total NAO: 2 (50%) 1.264.042,72(56.82%)
Total Abstencao: 0 (0%) 0,00(0%)
Total Considerado na Classe: - 2.224 588,87

Total de Votos Cabeca Total de Votos Créditos
Total SIM 1 (100%) 8.064.268,54(100%)
Total NAO: 0 (0%) 0,00(0%)
Total Abstencao 0 (0%) 0,00(0%)
Total Considerado na Classe: 1 8.064.268,54

1asse <Uirograianc

Total de Votos Cabeca Total de Votos Créditos
Total SIM 2 (100%) 6.644.257,08(100%)
Total NAO: 0 (0%) 0,00(0%)
Total Abstencao. 0(0%) 0,00(0%)
Total Considerado na Classe 2 6.644.257 08
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Parece-nos razodvel pensar que, nos préximos anos, se bem empregados, os meios de
recuperagao judicial previstos no PRJ podem levar a geracgao de riqueza suficiente e
necessaria para o adimplemento das obrigagdes nele previstas. Lembrando que as
medidas ali descritas vdo desde o aumento de capital, a alienagao de bens e a obtengéo
de recursos, até a mudanga do modelo de negécio - atualmente, baseado

fundamentalmente na exploragao de gado e no arrendamento das terras agricultaveis.

Em nossa visdo, a decretacao da faléncia, ap6és uma adesao tao significativa por parte
dos credores que compareceram a AGC, so seria possivel frente a patente e manifesta

impossibilidade de cumprimento do PRJ, o que nédo nos parece ser verdade no caso.

Por isso, somos pela concessado da recuperagao judicial, caso sejam apresentadas
todas as CNDs.

1.1l Do crédito adquirido mediante cessdo por EPM Administradora de Bens Ltda.

Ao ev. 348, o credor peticionante também levanta a hipétese de um possivel vicio no
direito de voto exercido pela EPM Administradora de Bens Ltda. Sustenta, em esséncia,
a existéncia de uma aparente irracionalidade econdmica na aquisigdo de um crédito a
vista, mediante cessao de crédito, seguida da aprovagcdo de um plano de recuperagao

judicial que, em tese, prevé condigoes de pagamento em piores condigdes.

No amplo contexto das recuperagdes judiciais, as cessbes de crédito ocorrem com
certa frequéncia e representam um importante nicho no mercado, especialmente sob a
otica dos investidores?. A significativa recorréncia é tamanha que o legislador

reformista, em 2020, introduziu o § 7° ao art. 39, que se dedica a essa tematica.

Curiosamente, a mesma reforma também acrescentou o § 6° ao art. 39, tratando, de
forma clara, que o voto do credor deve ser exercido conforme seu juizo de conveniéncia,
podendo ser declarado nulo apenas se demonstrado que foi utilizado com o propésito

manifesto de obter vantagem ilicita para si ou para terceiros.

2 Na imprensa especializada é facil localizar matérias como:
Crescimento das RJs aquece mercado de créditos ‘estressados’ - BPMoney
Boom de recuperacdes judiciais impulsiona o mercad... | VEJA
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No caso em andlise, verifica-se que a aquisi¢ao realizada pela cessionaria EPM nao
envolveu apenas a posigao do cedente Sicoob na recuperagao judicial, mas sim a
totalidade do crédito. Importa destacar que o estagio avangado da agdo de execugao,
conforme alegado pelo proprio credor peticionante (que chegou a pleitear o
reconhecimento de quitagio de referido crédito), pode ter sido fator determinante para
a precificacdo da cessdo, uma vez que, no mercado de créditos, ativos estressados de
dificil recuperagao tendem a ser adquiridos por valores reduzidos, enquanto aqueles de

recebimento iminente possuem maior precificagao.

Adicionalmente, o instrumento de cessdo anexado na integra reforga a presungao de
boa-fé, ndo sendo possivel extrair dele elementos que indiguem vantagem ilicita ou
manifesta ma-fé capazes de configurar abusividade ensejadora de nulidade. Com o
devido respeito, as ilagdes apontadas pelo credor ndo parecem conferir concretude as

alegagdes de abusividade suscitadas.

Diante disso, ndo ha elementos que justifiquem a nulidade do crédito e da cessao
concretizada, tampouco se pode falar em uso anormal do direito de voto. Assim, deve

ser preservado o juizo de conveniéncia do cessionario.
Todavia, caso Vossa Exceléncia entenda haver indicios suficientes, é possivel a inversao

do Onus da prova, com a intimagdo da cessiondria EPM para que esclarega os

fundamentos e o racional adotado por ocasido do voto®.

Il. DO CONTROLE DE LEGALIDADE E CERTIDOES NEGATIVAS
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Considerando que, no ev. 158, este d. Juizo ja realizou o controle prévio de legalidade,
declarando a nulidade das cldusulas 8.4, referente a alteragbes no PRJ apds a
homologacao, e 8.7, que tratava do encerramento antes do biénio de supervisao, e que
o PRJ ndo sofreu alteragdes posteriores, ndo ha necessidade de novo controle neste

momento.

3 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de Recuperacgido de Empresas e Faléncia.
2. ed. Sao Paulo: Editora Saraiva, 2021. p. 220.
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Além disso, nota-se que ao ev. 345 a Devedora apresentou certiddes negativas ou
positivas com efeito de negativas. Considerando que estas foram emitidas em
novembro/24, em atengao ao principio da cooperagao, tomamos a liberdade de emitir
versoes atualizadas para amparar a analise deste d. Juizo, pesquisa esta realizada tanto

no CPF quanto no CNPJ (ja que se trata de empresaria individual).

Observamos, contudo, que a consulta ao CNPJ junto ao ente municipal resultou em
certiddo positiva, sem, no entanto, permitir a verificagdo dos valores ou a identificagédo
dos débitos que geraram essa condi¢do. Diante disso, entendemos ser necessaria a
intimagdo da Devedora para que regularize a pendéncia, em observancia ao disposto no
art. 57 da Lei 11.101/2005.

11l. CONCLUSAO

Pelo exposto, entendemos que os requisitos previstos no art. 58, §1° e seguintes da Lei
11.101/2005 foram atendidos, sendo vidvel a concesséo da recuperacao judicial pelo

cram down, conforme exposto no item |, desde que regularize a parte fiscal.

Ademais, ndo identificamos elementos concretos que justifiquem a nulidade da cesséo
de crédito entre Sicoob (cedente) e EPM (cessiondria) e do voto por esta exercido, nos
termos do item LIl. Contudo, caso Vossa Exceléncia entenda de forma diversa, é
possivel a inversdo do énus da prova, determinando a intimagao da EPM para esclarecer

o racional que embasou o voto exercido.

Por fim, requeremos a juntada das Certiddoes de Débitos Tributarios municipais,
estaduais e federais, bem como a intimagédo da Devedora para que regularize o débito
municipal vinculado ao CNPJ, em observancia ao disposto no art. 57 da Lei

11.101/2005, conforme exposto no item II.

Sendo o que tinhamos a requerer, permanecemos a inteira disposigao deste d. Juizo e

de toda comunidade recuperacional.
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Maringa/PR, 7 de fevereiro de 2025.

AUXILIA CONSULTORES LTDA.
Henrique Cavalheiro Ricci | OAB/PR 35.93
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