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RELATORIO

INICIAL DE ATIVIDADES

Distribuido por dependéncia aos autos de Recuperacao Judicial n.° 0028513-
66.2024.8.16.0017, por (i) Cirurgica Parana Distribuidora de
Equipamentos Ltda. - ME, (ii) Cpe — Comercio, Importadora e Exportadora
de Eletronicos Ltda., (iii) Top Servicos Apoio Administrativo Ltda. e (iv) Sos
Distribuidora de Produtos Para Satde Eireli, em tramite perante a 32 Vara
Civel e Empresarial Regional de Maringa, estado do Parana.
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I. CONSIDERAGOES INICIAIS

Trata-se de processo de recuperagao judicial movido por Cirurgica Parana Distribuidora de Equipamentos Ltda. — ME, Cpe — Comercio, Importadora e
Exportadora de Eletronicos Ltda., Top Servigcos Apoio Administrativo Ltda. e Sos Distribuidora de Produtos Para Satde Eireli, processada sob o regime de

consolidagao processual, por ocasido da decisdo encartada em seq. 25.1.
O relatério contém a andlise formal (i) dos atos constitutivos das Devedoras, (ii) da formacdo de grupo econémico e dos requisitos autorizadores para a
tramitagdo do feito em consolidagédo substancial dos ativos e passivos das Devedoras, e (iii) da completude documental, de acordo com o previsto nos arts.

48 e 51 da LREF.

0 presente documento também reudne as informagdes iniciais coletadas a partir da documentagao acostada aos autos principais, bem como aquelas colhidas

em visita técnica realizada na sede das Devedoras por esta Administradora Judicial.

Desde logo, cumpre esclarecer que as informacgodes financeiras ora relatadas foram fornecidas pelas Devedoras por meio da Escrituragdo Contabil, Contas e

Demonstrativos apresentados nos autos, respondendo esta por sua conformidade e genuinidade.

Il. DOS ATOS CONSTITUTIVOS

a) Da andlise formal dos atos constitutivos referentes a sociedade empresdria Cirurgica Parana Distribuidora de Equipamentos Ltda. (CNPJ n° 05.746.444/0001-

94)
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Conforme a anadlise dos atos constitutivos da devedora Cirurgica Parana Distribuidora de Equipamentos Ltda., acostados ao seq. 1.72, trata-se de sociedade
empresaria limitada constituida em 02.07.2003, enquadrada como empresa de pequeno porte, formalmente domiciliada na Avenida Londrina, n. 4.572, Zona

I, no Municipio de Umuarama/PR, CEP 87502-250, cuja administragdo compete ao Socio Ediel de Moraes Pinheiro.

De acordo com a Clausula Segunda da Décima Quarta Alteragdao Contratual da Sociedade, conforme fls. do seq. 1.72, a Cirurgica Parana Distribuidora de

Equipamentos Ltda. exerce a seguinte atividade econdmica:

“Comércio de medicamentos, produtos quimicos e farmacéuticos, saneantes, higiene e limpeza, odontoldgicos, oftalmolégicos, auditivos, fisioterdpicos,
ortopédicos, proteses, instrumentais cirtrgicos, materiais médicos e correlatos, mdveis e equipamentos, eletrodomésticos, didaticos e perfumaria, produtos para
laboratoriais de andlises clinicas, equipamentos e produto para radiologia, comércio de produtos eletrénicos para fins hospitalares; Comércio atacadista de
suplementos, vitaminas e alimentos; Comércio atacadista de leite em pd, leite resfriado, leite pasteurizado e aromatizado; Comércio atacadista de equipamentos
de fisioterapia, gindsticas e condicionamento fisico, fitness; Comércio atacadista de equipamentos de informatica, aparelhos eletrénicos e domésticos, mdveis,
mesas, cadeiras, utensilios e escritério; Comércio atacadista de material descartavel, copos, guardanapos, embalagens; Comércio atacadista de dgua mineral;
Comércio atacadista de equipamentos e protecdo individual (EPI); Comércio atacadista de artigos de armarinhos; Comércio atacadista de tecidos; Comércio

atacadista de utensilios doméstico e Servicos de transporte rodoviario de cargas em geral, intermunicipal, interestadual e internacional.”.

b) Da anélise formal dos atos constitutivos referentes a Cpe — Comercio, Importadora e Exportadora de Eletronicos Ltda. (CNPJ n° 08.219.262/0007-53)
Conforme a andlise dos atos constitutivos da devedora Cpe — Comercio, Importadora e Exportadora de Eletronicos Ltda., acostados ao seq. 1.77, trata-se de
sociedade empresaria limitada constituida em 11.08.2006, enquadrada como empresa de pequeno porte, formalmente domiciliada na Rua Belem, n. 5.631,

Zona lll, no Municipio de Umuarama/PR, CEP 87502-120, cuja administragdo compete a Socia Ediel de Moraes Pinheiro.
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Conforme a Clausula Quarta da Terceira Alteragao Contratual da Sociedade, acostado ao seq. 1.73, a Cpe — Comercio, Importadora e Exportadora de Eletronicos

Ltda. exerce a seguinte atividade econdémica:

“Importagédo, Exportagdo e Comércio atacadista de componentes eletrénicos e equipamentos de telefonia e comunicagdo; Comércio varejista de equipamentos de
telefonia e comunicagdo; Comércio atacadista de equipamentos de informatica; Comeércio varejista de equipamentos e suprimentos de informdtica; Comércio por
atacado de pegas e acessorios novos para veiculos automotores; Comércio a varejo de pegas e acessorios novos para veiculos automotores; Comércio atacadista
de equipamentos de uso pessoal e doméstico - artigos para caga, pesca e camping; Comércio varejista de artigos de cacga, pesca e camping; Comércio atacadista
de embarcagbes; Comércio varejista de embarcages e veiculos recreativos, pegas e acessdrios;, Comércio atacadista de equipamentos elétricos de uso pessoal e
doméstico;, Comeércio varejista de eletrodomésticos e equipamentos de dudio e video, Comércio atacadista de bicicletas, triciclos e veiculos recreativos; Comércio
varejista de bicicletas e triciclos, pegas e acessérios; Comércio atacadista de lubrificantes; Comércio varejista de lubrificantes; Comércio atacadista de bebidas;

Comércio varejista de bebidas e Comércio atacadista de maquinas, aparelhos e equipamentos para uso odonto médico hospitalar, partes e pegas”.

¢) Da anélise formal dos atos constitutivos referentes a Top Servigos Apoio Administrativo Ltda. (CNPJ n® 19.372.726/0001-83)
Conforme a andlise dos atos constitutivos da devedora Top Servigos Apoio Administrativo Ltda., acostados ao seq. 1.75, trata-se de sociedade empresaria
limitada constituida em 03.12.2013, enquadrada como microempresa, formalmente domiciliada na Avenida Londrina, n. 4.572, Sala 02, Zona ll, na cidade de

Umuarama/PR, CEP 87502-250, cuja administracdo compete ao Sécio Ediel de Moraes Pinheiro.

Conforme a Clausula Segunda da Quinta Alteragcao Contratual da Sociedade, acostado ao seq. 1.75, fls. n. 4, o objeto social da Devedora em questao é o de:

“Servigos combinados de escritério e apoio administrativo e Preparacdo de documentos e servigos especializados de apoio administrativo”.
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d) Da andlise formal dos atos constitutivos referentes a Sos Distribuidora de Produtos Para Satide Eireli (CNPJ n° 28.289.799/0007-05)
Conforme a analise dos atos constitutivos da devedora Sos Distribuidora de Produtos Para Saude Eireli, acostados ao seq. 1.74, trata-se de sociedade
empresdria limitada constituida em 28.07.2017, enquadrada como empresa de pequeno porte, formalmente domiciliada na Avenida Angelo Moreira da

Fonseca, n. 6.035, Zona I-A, no Municipio de Umuarama/PR, CEP 87504-050, cuja administragdo compete ao Socio Ediel de Moraes Pinheiro.

Conforme a Clausula Quarta da Quarta Alteragao Contratual da Sociedade, acostado ao seq. 1.123, o objeto social da Devedora em questéo € o de:

“Importagdo, Exportacdo e Comércio atacadista de medicamentos sujeitos a controle especial e demais medicamentos de uso humano, produtos quimicos e
farmacéuticos, saneantes, higiene e limpeza, odontoldgicos, oftalmoldgicos, auditivos, fisioterdpicos, ortopédicos, proteses, instrumentais cirdrgicos, materiais
médicos e correlatos, moveis e equipamentos, eletrodomésticos, diddticos e perfumaria, produtos para laboratdrios de andlises clinicas, equipamentos e produtos
para radiologia, produtos eletrénicos para fins hospitalares, suplementos, vitaminas e alimentos, leite em pd, leite resfriado, leite pasteurizado e aromatizado,
equipamentos de fisioterapia, gindsticas e condicionamento fisico, fitness equipamentos de informatica, aparelhos eletrénicos e domésticos, mdveis, mesas,
cadeiras, utensilios de escritério, material descartavel, copos, guardanapos, embalagens, dgua mineral, equipamentos e protegdo individual (EPI), artigos de
armarinhos, tecidos, utensilios doméstico, servicos de transporte rodoviario de cargas em geral, intermunicipal, interestadual e internacional, locagdo de méao de

obra tempordria e fornecimento e gestao de recursos humanos para terceiros”.

lIl. ANALISE ACERCA DA FORMAGAO DE GRUPO ECONOMICO

Litisconsdrcio necessario — requisitos autorizadores da consolidagdo processual e substancial preenchidos

As Devedoras requereram o processamento da presente Recuperagao Judicial em regime de consolidagao processual e substancial (cf. item “b” do tépico VI
da petigcdo inicial). A decisdo de seq. 11.1, que deferiu o processamento da Recuperacdo Judicial, ndo se pronunciou a respeito do requerimento de

consolidagdo processual e substancial formulado pelas Devedoras.
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As Devedoras opuseram embargos de declaracéo (seq. 39.1), visando sanar o vicio de omissdo da decisdo de seq. 11.1. O recurso ainda ndo foi apreciado,
contudo, conforme se demonstra a seguir, as Devedores preenchem os requisitos necessarios para autorizar a consolidagdo substancial dos seus ativos e

passivos.

O Direito patrio prevé legalmente a formacgao de grupos econémicos, chamando de “grupo de direito”, aquele instituido mediante convengéao publica arquivada
perante a Junta Comercial, conforme se extrai da redagdo do art. 265, da Lei 6.404/76, podendo ser de coordenagéo ou de subordinagao, mas, ambos, com
unidade de dire¢cdo. Ha também aquele denominado “grupo de fato”, que, por sua vez, ndo possui convengao registrada, mas sao sociedades com participagédo

reciproca, interligadas por relagcao de controle ou coordenacéo.

Marcelo Barbosa Sacramone bem define que:

Por controle, a sociedade controladora detém, direta ou indiretamente, os direitos de sécio que Ihe assegurem, de modo permanente,
a preponderancia nas deliberagdes sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores da controlada. Na coligagao, por seu
turno, a sociedade investidora tem participacao significativa na investida, considerada relevante essa participagao se, embora néao

exerga o controle, exercer o poder de participagdo nas decisdes de politica financeira ou operacional da investida.’

Nao ha, como se nota, irregularidade ou ilicitude que se presuma da simples atuagcdo dos empresarios por meio de grupos econémicos, sendo, via de regra,
preservadas as personalidades e patrimonios de cada integrante, respondendo, ao menos a principio, cada membro por suas préprias obrigagdes. No entanto,
referida autonomia fica prejudicada caso reste configurada atuacgéo ilicita, com abuso da personalidade de qualquer das integrantes, tendo como consequéncia

a extensdo da responsabilidade ao grupo, conforme art. 50, do Cédigo Civil.

T SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios a Lei Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 3. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2022. p. 307.
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Atendendo a esta realidade de mercado, embora bastante frequente na jurisprudéncia, a partir da reforma legislativa implementada pela Lei 14.112/2020, a Lei
11.101/2005 passou a prever expressamente a possibilidade do ajuizamento do pedido em litisconsoércio ativo, conforme redagéo do art. 69-G, abaixo copiado,

ao art. 69-1, chamado pelo legislador de “consolidagéo processual”.

Art. 69-G. Os devedores que atendam aos requisitos previstos nesta Lei e que integrem grupo sob controle societario comum poderao

requerer recuperagao judicial sob consolidagdo processual. (G.N.)

Da redagao do dispositivo, nota-se que fica autorizado o aforamento do pedido recuperacional por parte dos devedores que integrem grupo sob controle
societdrio comum, o que guarda absoluta compatibilidade com os breves comentarios introdutérios sobre o conceito de grupo econémico acima. Se tomarmos

a expressdao “controle societdrio” sob perspectiva da gestdo do empreendimento, no caso em tela o controle societdrio comum parece estar comprovado.

As Devedoras possuem identidade parcial do quadro societdrio. O Sr. Ediel de Morares Pinheiro é o sécio administrador das requerentes do beneficio da
Recuperacao Judicial. Durante a visita técnica nos pareceu suficiente demonstrado que as Devedoras sdo administradas socio Ediel, cujas tarefas
administrativas ficam ao seu encargo, enquanto que o socio da SOS Distribuidora, Sr. Paulo Robson Moretto, fica encarregado, majoriatariamente, ao controle
do estoque das devedoras. Isso comprova o “controle societario” do Grupo Cirdrgica Paran3, justificando-se, desta feita, o requerimento de litisconsoércio ativo

formulado junto a inicial, acolhido por este d. Juizo por meio da r. decisdo de ev. 11.1.

No entanto, a vistoria técnica realizada e minunciosamente narrada no tépico abaixo pareceu demonstrar que a interconexao entre as sociedades empresarias
vai além do controle societdrio, exigindo-se que, para além da consolidagcdo processual ja deferida e tida como um litisconsércio facultativo, reconhecga-se o

litisconsdrcio necessdrio entre as Devedoras, processando-se o feito em regime de consolidagdo substancial.
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Explica-se, embora se tratem de pessoas juridicas distintas, a atividade empresarial estd tao profundamente interligada que as Devedoras atuam como uma
unica organizagdo. Nao ha qualquer diferenciagdo entre as sociedades empresarias, as quais, repisa-se, apresentam-se aos seus funciondrios, clientes e

fornecedores, ou seja, toda a sociedade, como se uma sé fossem.

A vista do mencionado, as circunstancias féticas que abarcam o presente feito recuperacional nos parecem justificar um verdadeiro litisconsércio necessdrio,
uma vez que a autonomia das pessoas juridicas envolvidas nédo foi respeitada, por decorréncia, o tratamento de ativos e passivos dos devedores como se

pertencessem a um Unico devedor, em nosso sentir, merece ser autorizado.

Sobre isso, 0 art. 69-J, da Lei 11.101/2005, dispde que:

Art. 69-J. O juiz podera, de forma excepcional, independentemente da realizagdo de assembleia-geral, autorizar a consolidagao
substancial de ativos e passivos dos devedores integrantes do mesmo grupo econdmico que estejam em recuperacgao judicial sob
consolidagdo processual, apenas quando constatar a interconexao e a confusao entre ativos ou passivos dos devedores, de modo
que nado seja possivel identificar a sua titularidade sem excessivo dispéndio de tempo ou de recursos, cumulativamente com a

ocorréncia de, no minimo, 2 (duas) das seguintes hipoteses:

| - existéncia de garantias cruzadas;
Il - relagao de controle ou de dependéncia;

Il - identidade total ou parcial do quadro societario; e,

IV - atuagdo conjunta no mercado entre os postulantes.
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Em sintese, o dispositivo citado prevé os seguintes elementos para a autorizagdo do trdmite em regime de consolidagdo substancial: (i) interconexdo e a
confusdo entre ativos ou passivos dos devedores e ao menos duas das seguintes hipéteses: (ii) existéncia de garantias cruzadas; (iii) relagcdo de controle ou

de dependéncia; (iv) identidade total ou parcial do quadro societario; (v) atuagdo conjunta no mercado entre os postulantes.

Retomando-se a andlise da presente recuperagao judicial, parece-nos suficientemente demonstrada a (i) interconexao e a confusao entre ativos ou passivos
dos devedores, a (iii) relagao de controle e dependéncia e (v) a atuagao conjunta no mercado, uma vez que como amplamente demonstrado, as pessoas
juridicas, sob o ponto de vista operacional, se confundem, pois ndo ha uma separacgao fatica entre uma e outra, as quais compartilham estrutura administrativa,
corpo de funciondrios, além de atuarem no mesmo ramo de atividade. H4, também, (iv) identidade parcial do quadro societario, conforme abordado neste
tépico e no tdpico anterior, pois o Sr. Ediel de Moraes Pinheiro é sécio administrador de todas elas. Ademais, esta presente a (ii) relagdao de controle e
dependéncia em relacdo as Devedoras Cirurgica Parana, SOS Distribuidora e CPE Comércio com a TOP Servigos, visto que esta ultima é a responsavel por toda

a administragéo e gestao do grupo, inclusive, os empregados do setor administrativo, financeiro e logistico sdo todos registrados por ela.

Assim, pelo que foi exposto, dada a profunda interligagéo, o desrespeito ao patriménio individual e a autonomia das Devedoras, entende-se pela necessidade

de autorizacao da consolidagdo substancial.

IV. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

Nao obstante o exposto até o momento, considerando que houve a apresentagdo de documentagao contabil em regimes proprios, abaixo se demonstrara a
atual situagdo econdmico-financeira das Devedoras, com base na analise da documentagdo contabil que instruiu o pedido de recuperagdo judicial, cuja

veracidade das informagoes é de exclusiva responsabilidade das devedoras e de seus representantes.
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a) Da andlise formal dos documentos contabeis referentes a Cirurgica Parana Distribuidora de Equipamentos Ltda. (CNPJ n° 05.746.444/0001-

94)

ATIVO: No que toca ao ativo da Devedora em andlise, cujo saldo total no més de outubro de 2024 foi de RS 7,85 milhdes, a evolugéo entre os anos de 2021,

2022, 2023 e outubro de 2024, pode ser melhor identificada na tabela abaixo, subdividida entre o (i) ativo circulante e o (ii) ativo ndo circulante:

BALANCO PATRIMONIAL (ATIVO)

CIRURGICA PARANA - DISTRIBUIDORA, IMPORTADORA E EXPORTADORA DE EQUIPAMENTOS

LTDA.

BALANCO PATRIMONIAL 2021 2022 2023 out/24

(Valores expresso em milhares de reais) R$ R$ R$ AV AH R$ AV AH
ATIVO 9.414,94 | 6.956,35| 8.121,06 | 100,0% | 16,7% | 7.850,97 100,0%  -3,3%
ATIVO CIRCULANTE 7.292,08 | 4.944,69| 6.220,55| 76,6% | 25,8% | 6.031,58 76,8% -3,0%
Caixa e Equivalente de Caixa 1.898,75 | 2.694,43 419,44 5,2% | -84,4% 31,78 0,4% -92,4%
Clientes (Duplicatas a Receber) 3.464,98 471,62 | 3.330,07 | 41,0% | 606,1% | 1.922,03 24,5% -42,3%
Estoques 1.082,56 769,60 | 1.463,85| 18,0% | 90,2% | 1.570,57 20,0% 7,3%
Outros Créditos 845,79 | 1.009,04 | 1.007,20| 12,4% | 12,4% | 2.507,20 31,9% 148,9%
ATIVO NAO CIRCULANTE 2.122,86 | 2.011,66 | 1.900,50 | 23,4% | -55% | 1.819,39 23,2% -4,3%
Investimentos 73,94 35,18 83,57 1,0% | 137,6% 110,60 1,4% 32,3%
Imobilizados operacionais 2.048,92 | 1.976,49| 1.816,93| 22,4% | -8,1% | 1.708,79 21,8% -6,0%

Fonte: Balangos Patrimoniais e Balancetes de Verificagcao fornecidos pela Recuperanda

0O Ativo Circulante da Cirdrgica Parana apresenta algumas oscilagdes ao

longo do periodo analisado. As principais contas sdo Caixa e Equivalente de

Caixa, Clientes, Estoques e Outros Créditos, as quais refletem a liquidez de

curto prazo da empresa. E possivel extrair que:

Caixa e Equivalente de Caixa: Representa os recursos imediatamente
disponiveis para a empresa, essenciais para o pagamento de obrigacdes
diarias. Em 2023, o saldo era de RS 419,44 mil, enquanto em outubro/24 caiu
para R$ 31,78 mil. O baixo saldo disponivel (em relagdo ao total do ativo

circulante) pode limitar a capacidade de honrar obrigagdes imediatas.
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Clientes: Refere-se a valores de vendas realizadas a prazo ainda nao
recebidos. Em 2023, o saldo era de R$ 3,330 milhdes, enquanto em
outubro/24 caiu para R$ 1,922 milhdo. A redugéo no saldo de clientes em
relagcdo ao periodo anterior indica eficiéncia na recuperagao de créditos ou
redugdo no volume de vendas. Importante verificar a idade dos créditos para

avaliar riscos de inadimpléncia.

Outros Créditos: Representa valores que a empresa tem direito a receber,
como impostos pagos a maior, adiantamentos ou créditos em transagdes
diversas. Em 2023, o saldo era de R$ 1,007 milhdo, em outubro de 2024 o
saldo passou a RS 2,507 milhdes, devido a um aumento na conta de outros

créditos nédo especificados, no valor de R$ 1,500 milh3o.

Estoques: Representa os bens disponiveis para venda, incluindo produtos em
estoque. O saldo de estoque apresentou leve aumento de 2023 a outubro de
2024, passando de RS 1,463 milhdo para R$ 1,570 milhdo. O aumento do
estoque sugere reposigao estratégica para atender a demandas futuras, mas
pode indicar baixa rotatividade. elevados

Estoques requerem

monitoramento, pois podem gerar custos adicionais.

O Ativo Nao Circulante da Cirurgica Parana apresentou uma leve redugéao ao

longo do periodo analisado, sendo composto principalmente por

CONSULTORES

Investimentos e Imobilizados Operacionais. Esses ativos representam os
bens e recursos de longo prazo que ndo possuem liquidez imediata, mas séo

essenciais para a operagéo e a geragdo de riqueza da empresa.

Investimentos: Representa os valores aplicados em ativos financeiros ou
participagdes em outras empresas que nao possuem liquidez imediata. O
saldo aumentou em relagdo ao ano de 2023, de R$ 83,57 mil, para R$ 110,60
mil. O principal saldo desta conta sdo Consdrcio em Andamento, que
representa R$ 72,172 mil. Os valores investidos podem trazer beneficios

futuros, mas nao contribuem para a liquidez imediata.

Imobilizado: Refere-se aos bens tangiveis utilizados nas operagbes da
empresa, como iméveis, equipamentos e veiculos, menos a depreciagdo
acumulada. O saldo diminuiu em relagdo ao ano de 2023, passando de RS
1,816 milhdo, para RS 1,708 milhdo. Isso se deve, principalmente, ao
aumento da depreciagdo acumulada dos iméveis, maquinas, equipamentos
e méveis. A predominancia de imdveis no imobilizado sugere um ativo
estdvel, mas com baixa liquidez. A depreciacao reflete a utilizagdo desses

bens ao longo do tempo.
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PASSIVO: No que toca ao passivo da Devedora em analise, cujo saldo total no més de outubro de 2024 foi de RS 7,85 milhdes, a evolugéo entre os anos de

2021, 2022, 2023 e outubro de 2024 pode ser melhor identificada na tabela abaixo, subdividida entre o (i) passivo circulante; (ii) passivo ndo circulante; e, (iii)

patrimoénio liquido:

BALANCO PATRIMONIAL (PASSIVO)

CIRURGICA PARANA - DISTRIBUIDORA, IMPORTADORA E EXPORTADORA DE EQUIPAMENTOS

LTDA.

BALANCO PATRIMONIAL 2021 2022 2023 out/24

(Valores expresso em milhares de reais) R$ R$ R$ AV AH R$ AV AH
PASSIVO 9.414,94 | 6.956,35| 8.121,06 | 100,0% | 16,7% | 7.850,97 100,0% -3,3%
PASSIVO CIRCULANTE 3.752,13 | 1.523,00 | 1.892,94 | 23,3% | 24,3% | 1.538,20 19,6% -18,7%
Instituicdes Financeiras 3.712,52 | 1.381,27| 1.578,59| 19,4% | 14,3% | 1.340,74 17,1% -15,1%
Fornecedores - 115,78 282,07 3,5% | 143,6% 124,39 1,6% -55,9%
Obrigag6es Tributarias 31,93 15,13 19,52 0,2% | 29,0% 60,73 0,8% 211,0%
Obrigactes Trabalhistas e Previdenciarias 7,68 10,82 12,76 0,2% | 17,9% 12,35 0,2% -3,2%
PASSIVO NAO CIRCULANTE - 2.240,76 | 4.400,33 | 54,2% | 96,4% | 4.615,80 58,8% 4,9%
Empréstimos e Financiamentos - 2.230,15| 4.398,21| 54,2% | 97,2% | 4.596,68 58,5% 4,5%
Obrigagbes tributarias - 10,61 2,12 0,0% | -80,0% 19,12 0,2% 801,1%
PATRIMONIO LIQUIDO 5.662,81 | 3.192,59| 1.827,79| 22,5% | -42,7% | 1.696,96 21,6% -7,2%
Capital Social 1.000,00 | 1.000,00 | 1.000,00| 12,3% |100,0% | 1.000,00 12,7% 100,0%
Lucros Acumulados 4.662,81 | 2.192,59 827,79 | 10,2% | -62,2% 555,72 7,1% -32,9%
Lucro do Exercicio - - - 0,0% 0,0% 141,24 1,8% 100,0%

Fonte: Balangos Patrimoniais e Balancetes de Verificagcao fornecidos pela Recuperanda

0 Passivo Circulante da Cirdrgica Parana reflete as obrigagdes de curto
prazo da empresa, que devem ser liquidadas dentro de 12 meses. Ele inclui
contas como Instituigbes Financeiras (empréstimos e financiamentos),
Fornecedores, Obrigagoes Tributarias e Obrigagdes Trabalhistas e

Previdenciarias, que apresentaram reducdo ao longo do periodo analisado.

Fornecedores: O saldo representa obrigacoes pendentes com fornecedores

diversos, referente a valores de compras realizadas e ainda nao liquidadas.

Em 2023 o saldo era de R$ 282,07 mil e em outubro/24 passou a RS 124,39
mil. Essa redugdo sugere pagamentos realizados durante o periodo,

melhorando o relacionamento com fornecedores.

Obrigacoes Tributarias: Sdo tributos a pagar relacionados as atividades
operacionais. O saldo de outubro/24 apresentou aumento em relagcédo a
2023, passando de RS 19,52 mil para RS 60,73 mil. A leve alta em relagéo

ao saldo inicial reflete um aumento nas operagdes tributaveis.
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Obrigacoes Trabalhistas e Previdenciarias: Incluem saldrios, pro-labore,
férias e encargos sociais a pagar. O saldo manteve-se estavel durante o
periodo. Essa estabilidade sugere controle eficaz nas obrigagdes

trabalhistas.

Empréstimos e Financiamentos: Refere-se as dividas contraidas pela
empresa para financiar capital de giro ou investimentos, representadas por
diversos financiamentos com bancos, como Banco do Brasil, Bradesco e
Caixa Econémica. O saldo apresentou uma pequena redugéo, de RS 1,578
milh&do para R$ 1,340 milhao.

0 Passivo Nao Circulante reflete as obrigagdes de longo prazo, aquelas que
vencem em periodos superiores a 12 meses. Essas contas sdo importantes
para entender o endividamento estrutural da empresa e avaliar sua
capacidade de suportar dividas no futuro. Inclui-se as contas de
Empréstimos e Financiamentos e Obrigagdes Tributarias, que

apresentaram aumento ao longo do periodo analisado.

Empréstimos e Financiamentos: Representa dividas de longo prazo
contratadas para capital de giro ou investimentos na estrutura operacional.
Em 2022 o saldo era de RS 2,230 milhdes, aumentando significativamente

para RS 4,398 milhdes em 2023, apresentando leve aumento para RS 4,596

CONSULTORES

milhdes em outubro/24. As dividas se dividem, majoritariamente, entre o

Banco do Brasil, Itat e Caixa.

Obrigagoes tributarias (parcelamentos): Representa o parcelamento de
tributos, com prazo de vencimento superior a 12 meses. O aumento do saldo
em relagdo a 2023 e outubro/24, indica que a maior parte da renegociagao

com o fisco ocorreu em 2024.

O Patrimonio Liquido da Cirargica Parand reflete os recursos préprios da
empresa, compostos por capital social e lucros acumulados. Ele representa
a riqueza liquida do negécio apds a dedugcdo de todas as obrigagdes
(passivos). Essa andlise é crucial para avaliar a estabilidade financeira e a

capacidade de sustentar operagdes no longo prazo.

Capital Social: E a base do patriménio liquido, refletindo o investimento inicial
realizado pelos socios. O capital social esta estavel, indicando que nao houve

novos aportes ou alteragdes estruturais no periodo analisado.

Lucros ou Prejuizos Acumulados: Representa os resultados acumulados ao
longo do tempo, que ainda ndo foram distribuidos como dividendos ou
reinvestidos. O saldo de outubro/24 diminuiu em relagdo ao ano de 2023,
refletindo que houve um prejuizo operacional durante esse periodo,

demonstrando uma performance operacional negativa.
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DEMONSTRAGCAO DE RESULTADO DO EXERCICIO “DRE”": Quanto a “DRE” da Devedora em andlise, formado por (i) receita operacional bruta; (i) custos totais;

e, (iii) lucro ou prejuizo do periodo, sua evolugdo entre os anos 2021, 2022, 2023 e outubro de 2024 pode ser melhor identificada na tabela abaixo:
DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO PERIODO

CIRURGICA PARANA - DISTRIBUIDORA, IMPORTADORA E EXPORTADORA DE EQUIPAMENTOS LTDA.

DEMONSTRATIVO DE RESULTADO 2021 2022 2023 out/24
(Valores expresso em milhares de reais) R$ R$ R$ AV AH R$ AV AH
Receita Operacional Bruta 9.444,71| 2.609,93 | 4.198,97 | 100,0% 60,88% | 316,10 100,0% -92,47%
Deducgdes -2.158,81 -124,91 -233,68| -5,6% 87,08% 0,00 0,0% -100,00%
RECEITA LIQUIDA 7.285,90 | 2.485,02 | 3.965,29 | 94,4% 59,57% | 316,10 100,0% -92,03%
Custos dos Produtos e Mercadorias Vendidas -3.708,97 | -2.247,79 | -2.451,47 0,0% 9,06% | -51,98 0,0% -97,88%
RESULTADO BRUTO 3.576,93 237,23 | 1.513,82| 36,1% | 538,13% | 264,13 83,6% -82,55%
Despesas Operacionais -2.972,14 -682,82 | -2.278,62 | -54,3% | 233,71% | -122,89 -38,9% -94,61%
Despesas com vendas - 287,94 -29,13 -90,40 -2,2% | 210,30% -7,29 -2,3% -91,93%
Despesas administrativas - 2.670,36 -433,20 -520,93 | -12,4% 20,25% | -95,11 -30,1% -81,74%
Depreciacao e Amortizacéo - -72,44 -159,55| -3,8% | 120,26% | -10,81 -3,4% -93,22%
Receitas Financeiras 4,56 8,36 4,57 0,1% | -45,30% 0,00 0,0% -100,00%
Despesas Financeiras - 18,40 -156,41 | -1.512,31 | -36,0% | 866,90% -9,67 -3,1% -99,36%
RESULTADO ANTES IRPJ E CSLL 604,80 -445,59 -764,80 | -18,2% 71,64% | 141,24 -114,9% -118,47%
Proviséo CSLL e IRPJ - 25,46 0,00 0,00 0,0% 0,00% 0,00 0,0% 0,00%
RESULTADO DO EXRCICIO 579,34 -445,59 -764,80 | -18,2% 71,64% | 141,24 44.7% -118,47%
EBITDA 623,20 -216,74 907,06 | 21,6% | -518,49% | 161,73 51,2% -82,17%

Fonte: Balangos Patrimoniais e Balancetes de Verificagcao fornecidos pela Recuperanda

1. Receita Liquida: Refere-se ao total de receitas geradas pelas mensal da receita liquida de 2023, de RS 349,91 mil. Contudo reflete
operacgOes principais da empresa, descontas as dedugdes. Em um desempenho sélido da empresa em 2024.

outubro/24 a receita liquida foi de RS 316,10 mil, abaixo da média
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Custo das Mercadorias Vendidas: Valor do estoque consumido
para gerar as vendas do periodo. Reflete o custo direto das
mercadorias ou produtos vendidos. O custo representou cerca de
16,44% da receita liquida, diferente do ano de 2023, no qual o custo

das mercadorias vendidas representou 61,82% da receita liquida.

Despesas Operacionais: Incluem custos administrativos,
comerciais e logisticos necessarios para a operagao. As despesas
operacionais representaram 38,90% da receita liquida, equivalente
a RS 122,89 mil, sobressaindo-se as despesas administrativas (RS
95,11 mil).

Resultado Financeiro: Refere-se ao impacto de juros e outras
operagoes financeiras. O resultado financeiro negativo indica que
os custos com financiamentos superaram os ganhos financeiros.
No més de outubro o resultado financeiro negativo, de RS 9,67 mil.
Em 2023, as despesas financeiras representaram um alto custo a
empresa, no valor de RS 1,512 milhdo, equivalente a 36% da receita

liquida.

Resultado do exercicio: No més de outubro/24 a Cirurgica Parana
apresentou um lucro liquido de RS 141,24. Isso mostra uma
evolugdo ao resultado apresentado em 2023, marcado por um
prejuizo de RS 764,80 mil.
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INDICE DE LIQUIDEZ: No que se refere ao indice de liquidez da Devedora em anélise, o qual corresponde a um indicador financeiro que revela o recurso disponivel
pela Devedora para quitar as obrigagdes com terceiros, nota-se que nos meses de maio, agosto e outubro de 2024 foram apresentados os indices abaixo,

subdivididos em (i) liquidez geral; (i) liquidez corrente; e, (iii) liquidez imediata, conforme gréafico abaixo:

(i) Liguidez geral: 5,10 - é um indicador financeiro que demonstra a

capacidade de pagamento da Devedora a longo prazo, assim, quanto |'N DICES DE |_|QU IDEZ
maior for o indice de liquidez geral, melhor sera a situagao financeira

6,00
da empresa. 5,10
5,00
N . - . 4,29
(i) Liguidez corrente: 3,92 - é um indicador financeiro que mostra a 3,92
4,00
capacidade de uma empresa de quitar todas suas dividas a curto 3,25 3,29
prazo, ou seja, é a relagdo entre os valores previstos de entrada em 3,00 I
caixa e também de saida, nesse caso, em um curto horizonte de 500 1,85 1,77
tempo.
1,00
L . . , - - || 0,22
(iii) Liguidez imediata: 0,02 - é um indicador utilizado para mensurar a . 0,02
0,00
capacidade de uma empresa de arcar com as suas dividas no 2022 2023 out/24
. . . . . , - Liquidez Geral 1,85 4,29 5,10
momento imediato, ou seja, o capital disponivel que pode ser utilizado quicez ’ ’ ’
) ] ™ Liquidez Corrente 3,25 3,29 3,92
imediatamente. ® Liquidez Imediata 1,77 0,22 0,02
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EBITDA: Este indice corresponde a quantidade de recursos que a

empresa gera apenas em suas atividades principais, sem contar a Ebitda

rentabilidade de investimentos ou descontos de impostos, desta 1.000,00

forma, quando a empresa apresenta EBITDA positivo, significa que igg:gg

a vida financeira da empresa esta saudavel, quando o EBITDA ¢é 400,00

negativo, significa que a empresa esta passando por dificuldade ZOO'({O

financeira. No caso da Devedora em anélise, em outubro/24, o (200,00)

EBITDA apresentado foi de RS 161,73 mil. 1400.00) 2022 2023 out/24
@ Ebitda (216,74) 907,06 161,73

Em 2023 apresentava saldo de R$ 907,06 mil, em outubro de 2024 passou para RS 161,73 mil, refletindo uma redugéo de RS 745,33 mil em relagdo ao periodo

anterior. Essa reducao, se deu principalmente pela a reducéo de 92,47% nas receitas operacionais.
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b) Da andlise formal dos documentos contabeis referentes a Cpe — Comercio, Importadora e Exportadora de Eletronicos Ltda. (CNPJ n°

08.219.262/00017-53):

ATIVO: No que toca ao ativo da Devedora em andlise, cujo saldo total no més de outubro de 2024 foi de RS 4,57 milhdes, a evolugdo entre os anos de 2021,

2022, 2023 e outubro de 2024, pode ser melhor identificada na tabela abaixo, subdividida entre o (i) ativo circulante e o (ii) ativo ndo circulante:

BALANCO PATRIMONIAL (ATIVO)

CPE - COMERCIO, IMPORTADORA E EXPORTADORA DE ELETRONICOS LTDA.

BALANCO PATRIMONIAL 2021 2022 2023 out/24

(Valores expresso em milhares de reais) R$ R$ R$ AV AH R$ AV AH
ATIVO 5.174,42 | 4.857,17 | 4.682,35|100,0% | -3,6% | 4.574,51 100,0% -2,3%
ATIVO CIRCULANTE 5.099,68 | 4.769,13 | 4.639,94| 99,1% | -2,7% | 4.535,79 99,2% -2,2%
Caixa e Equivalente de Caixa 1.328,80 998,24 254,39 5,4% | -74,5% 165,87 3,6% -34,8%
Clientes (Duplicatas a Receber) 3.050,82 | 3.050,82| 3.665,48| 78,3% | 20,1% | 3.665,48 80,1% 0,0%
Estoques 704,44 704,44 704,44 | 15,0% 0,0% 704,44  15,4% 0,0%
Outros Créditos 15,62 15,62 15,62 0,3% 0,3% - 0,0% -100,0%
ATIVO NAO CIRCULANTE 74,74 88,04 42,42 0,9% | -51,8% 38,71 0,8% -8,7%
Investimentos 61,60 83,42 5,84 0,1% | -93,0% 9,75 0,2% 67,0%
Imobilizados operacionais 13,13 4,62 36,58 0,8% | 691,7% 28,96 0,6% -20,8%

Fonte: Balangos Patrimoniais e Balancetes de Verificacédo fornecidos pela Recuperanda

O Ativo Circulante da CPE Comércio apresenta estabilidade ao longo do
periodo analisado. As principais contas sao Caixa e Equivalente de Caixa,
Clientes, Estoques e Outros Créditos, as quais refletem a liquidez de curto

prazo da empresa. E possivel extrair que:

Caixa e Equivalente de Caixa: Representa os recursos imediatamente
disponiveis para a empresa, essenciais para o pagamento de obrigagbes
diarias. Em 2023, o saldo era de RS 254,39 mil, enquanto em outubro/24
caiu para R$ 165,87 mil. O baixo saldo disponivel (em relagédo ao total do

ativo circulante) pode limitar a capacidade de honrar obrigag6es imediatas.

Clientes: Refere-se a valores de vendas realizadas a prazo ainda nao
recebidos. O saldo permaneceu estavel entre 2023 a outubro/24, no valor
de RS 3.665,48 milhdes. O saldo elevado reflete forte dependéncia de

contas a receber para sustentar o fluxo de caixa.

Outros Créditos: Representa valores que a empresa tem direito a receber,
como impostos pagos a maior, adiantamentos ou créditos em transagoes
diversas. Em 2023, o saldo era de RS 15,62 mil, em outubro de 2024 o saldo

estava zerado.

Estoques: Representa os bens disponiveis para venda, incluindo

mercadorias para revenda. O saldo de estoque em outubro/24 permaneceu
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o mesmo de de 2023, RS 704,44 mil. Estoques razoaveis indicam
capacidade de atender as demandas comerciais, mas é necessario avaliar

a rotatividade para evitar capital imobilizado.

0 Ativo Nao Circulante da CPE Comércio apresentou uma leve redugéo ao
longo do periodo analisado, sendo composto principalmente por
Investimentos e Imobilizados Operacionais. Esses ativos representam os
bens e recursos de longo prazo que ndao possuem liquidez imediata, mas

sd0 essenciais para a operagao e a geracao de riqueza da empresa.

Investimentos: Representa os valores aplicados em ativos financeiros ou
participagdes em outras empresas que nao possuem liquidez imediata. O

saldo aumentou em relagéo ao ano de 2023, de RS 5,84 mil, para RS 9,75

CONSULTORES

mil. O saldo é representado por Consércios em Andamento. Os valores
investidos podem trazer beneficios futuros, mas ndo contribuem para a
liquidez imediata.

Imobilizado: Refere-se aos bens tangiveis utilizados nas operagdes da
empresa, como imoveis, equipamentos e veiculos, menos a depreciagédo
acumulada. O saldo diminuiu em relagéo ao ano de 2023, passando de RS
36,58 mil, para RS 28,96 mil. Isso se deve, principalmente, ao aumento da
depreciacdo acumulada dos imoveis, maquinas, equipamentos e moveis. A
predominancia de iméveis no imobilizado sugere um ativo estavel, mas
com baixa liquidez. A depreciagao reflete a utilizagdo desses bens ao longo

do tempo.
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PASSIVO: No que toca ao passivo da Devedora em analise, cujo saldo total no més de outubro de 2024 foi de RS 4,57 milhdes, a evolugéo entre os anos de

2021, 2022, 2023 e outubro de 2024 pode ser melhor identificada na tabela abaixo, subdividida entre o (i) passivo circulante; (ii) passivo ndo circulante; e, (iii)

patrimonio liquido:

BALANCO PATRIMONIAL (PASSIVO)

CPE - COMERCIO, IMPORTADORA E EXPORTADORA DE ELETRONICOS LTDA.

BALANCO PATRIMONIAL 2021 2022 2023 out/24

(Valores expresso em milhares de reais) R$ R$ R$ AV AH R$ AV AH
PASSIVO 5.174,42 | 4.857,16 | 4.682,35 | 100,0% | -3,6% | 4.574,51 100,0% -2,3%
PASSIVO CIRCULANTE 132,64 124,03 308,60 6,6% | 148,8% 277,65 6,1% -10,0%
Instituicbes Financeiras 108,60 100,00 284,90 6,1% | 184,9% 261,86 57% -8,1%

Obrigag6es Tributarias 24,03 24,03 23,69 0,5% | -1,4% 15,80 0,3% -33,3%

PASSIVO NAO CIRCULANTE 285,59 161,90 589,30 | 12,6% | 264,0% 589,30 12,9% 0,0%
Empréstimos e Financiamentos 100,00 - 451,10 9,6% | 100,0% 451,10 9,9% 0,0%
Obrigag6es tributarias 185,59 161,90 138,21 3,0% | -14,6% 138,21 3,0% 0,0%
PATRIMONIO LIQUIDO 4.756,19 | 4.571,23| 3.784,45| 80,8% | -17,2% | 3.707,55 81,0% -2,0%
Capital Social 500,00 500,00 500,00 | 10,7% | 100,0% 500,00 10,9% 100,0%
Lucros Acumulados 4.071,23 | 3.284,45| 70,1% | 80,7% | 3.208,65 70,1% -2,3%

4.256,19

- - 0,0% 0,0% | - 1,10 0,0% 100,0%
Fonte: Balangos Patrimoniais e Balancetes de Verificagcao fornecidos pela Recuperanda

. . L L financiamentos com bancos, como Banco do Brasil e Caixa Econdmica. O
0 Passivo Circulante da CPE Comércio reflete as obrigagdes de curto prazo da

empresa, que devem ser liquidadas dentro de 12 meses. Ele inclui contas como saldo apresentou uma pequena redugéo, de RS 284,90 mil para RS 261,86 mil.

Instituicdes Financeiras (empréstimos e financiamentos) e Obrigagdes

Tributarias, que apresentaram redugé@o em relagéo ao ultimo exercicio.

Empréstimos e Financiamentos: Refere-se as dividas contraidas pela empresa

para financiar capital de giro ou investimentos, representadas por diversos

Obrigagoes Tributarias: Sdo tributos a pagar relacionados as atividades
operacionais. O saldo de outubro/24 apresentou reducado em relagdo a 2023,
passando de R$ 23,69 mil para R$ 15,80 mil. A leve redugédo em relacdo ao

saldo inicial reflete uma diminuicdo nas operagdes tributaveis.
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O Passivo Nao Circulante da CPE Comércio reflete as obrigagdes de longo
prazo, aquelas que vencem em periodos superiores a 12 meses. Essas contas
sdo importantes para entender o endividamento estrutural da empresa e
avaliar sua capacidade de suportar dividas no futuro. Inclui-se as contas de
Empréstimos e Financiamentos e Obrigagoes Tributarias, que apresentaram

aumento ao longo do periodo analisado.

Empréstimos e Financiamentos: Representa dividas de longo prazo
contratadas para capital de giro ou investimentos na estrutura operacional. O
saldo de 2023 permaneceu o mesmo de outubro/24, RS 451,10 mil. A divida é

composta por operagdes com o Banco do Brasil.

Obrigagoes tributarias (parcelamentos): Representa o parcelamento de
tributos, com prazo de vencimento superior a 12 meses. O saldo de outubro/24
permaneceu o mesmo de 2023, indicando que as renegociagdes com o fisco

ocorreram em 2023.

CONSULTORES

O Patrimonio Liquido da CPE Comércio reflete os recursos préprios da
empresa, compostos por capital social e lucros acumulados. Ele representa a
riqueza liquida do negdcio ap6s a dedugio de todas as obrigagdes (passivos).
Essa andlise é crucial para avaliar a estabilidade financeira e a capacidade de

sustentar operagdes no longo prazo.

Capital Social: E a base do patriménio liquido, refletindo o investimento inicial
realizado pelos socios. O capital social manteve-se estavel, indicando que nao

houve novos aportes ou alteragdes estruturais no periodo analisado.

Lucros ou Prejuizos Acumulados: Representa os resultados acumulados ao
longo do tempo, que ainda ndo foram distribuidos como dividendos ou
reinvestidos. O saldo de outubro/24 apresentou uma leve redu¢do em relagéo
ao ano de 2023, refletindo que houve um pequeno prejuizo operacional durante

esse periodo.
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DEMONSTRAGCAO DE RESULTADO DO EXERCICIO “DRE”": Quanto a “DRE” da Devedora em andlise, formado por (i) receita operacional bruta; (i) custos totais;

e, (iii) lucro ou prejuizo do periodo, sua evolugdo entre os anos 2021, 2022, 2023 e outubro de 2024 pode ser melhor identificada na tabela abaixo:

DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO PERIODO

CPE - COMERCIO, IMPORTADORA E EXPORTADORA DE ELETRONICOS LTDA.

DEMONSTRATIVO DE RESULTADO 2021 2022 2023 out/24
(Valores expresso em milhares de reais) R$ R$ R$ AV AH R$ AV AH
Receita Operacional Bruta - 0,00 0,00 | 0,0% 0,00% 0,00 0,0% 0,00%
Dedugdes - 0,00 0,00 0,0% 0,00% 0,00 0,0% 0,00%
RECEITA LIQUIDA 0,00 0,00 0,00 | 0,0% 0,00% 0,00 0,0% 0,00%
Custos dos Produtos e Mercadorias
Vendidas - 0,00 0,00 0,0% 0,00% 0,00 0,0% 0,00%
RESULTADO BRUTO 0,00 0,00 0,00 | 0,0% 0,00% 0,00 0,0% 0,00%
Despesas Operacionais -68,59 -71,44 | -186,78| 0,0% | 161,47%| -1,10 0,0% -99,41%
Despesas administrativas - 51,44| -32,04| -33,68| 0,0% 511% | -0,12 0,0% -99,65%
Depreciacdo e Amortizagéo - 0,00 0,00 | 0,0% 0,00% | -0,76 0,0% 100,00%
Receitas Financeiras 0,65 0,36 30,75 | 0,0% | 8412,31% 0,00 0,0% 100,00%
Despesas Financeiras - 17,80 -39,76 | -183,85| 0,0% | 362,44% | -0,22 0,0% -99,88%
RESULTADO ANTES IRPJ E CSLL -68,59 -71,44 | -186,78 | 0,0% | 161,47% -1,10 0,0% -99,41%
RESULTADO DO EXRCICIO -68,59 -71,44 | -186,78 | 0,0% | 161,47% -1,10 0,0% -99,41%
EBITDA -50,79 | -31,68 -293| 0,0%| -90,75% | -0,12 0,0% -95,97%

Fonte: Balancos Patrimoniais e Balancetes de Verificagéo fornecidos pela Recuperanda

Contas de Resultado: A CPE Comércio ndo possui receitas operacionais desde 2021. Em outubro/24 as despesas operacionais sao compostas por depreciagao

do imobilizado e pagamentos de despesas tributarias e financeiras.
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INDICE DE LIQUIDEZ: No que se refere ao indice de liquidez da Devedora em anélise, o qual corresponde a um indicador financeiro que revela o recurso disponivel
pela Devedora para quitar as obrigagdes com terceiros, nota-se que nos meses de maio, agosto e outubro de 2024 foram apresentados os indices abaixo,

subdivididos em (i) liquidez geral; (i) liquidez corrente; e, (iii) liquidez imediata, conforme gréafico abaixo:

(i) Liquidez geral: 16,48 - é um indicador financeiro que demonstra a

capacidade de pagamento da Devedora a longo prazo, assim, quanto INDICES DE LIQUIDEZ
maior for o indice de liquidez geral, melhor sera a situagao financeira 4500
da empresa. 40.00 38,45
N, , - . 35,00
(i) Liguidez corrente: 16,34 - é um indicador financeiro que mostra a
. . . 30,00
capacidade de uma empresa de quitar todas suas dividas a curto
L ~ . 25,00 ||
prazo, ou seja, é a relagdo entre os valores previstos de entrada em
. . , . 20,00 16,99
caixa e também de saida, nesse caso, em um curto horizonte de ' 15,1715,04 16,486,34
15,00
tempo. I
10,00 8,05 ||
(iii) Liquidez imediata: 0,60 - € um indicador utilizado para mensurar a 5,00 I 0.82 060
capacidade de uma empresa de arcar com as suas dividas no 0,00 — —_—
2022 2023 out/24
momento imediato, ou seja, o capital disponivel que pode ser utilizado Liquidez Geral 16.99 1517 16.48
imediatamente. ® Liquidez Corrente 38,45 15,04 16,34
® Liquidez Imediata 8,05 0,82 0,60
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¢) Da andlise formal dos documentos contabeis referentes a Top Servigos Apoio Administrativo Ltda. (CNPJ n° 19.372.726/0001-83):

ATIVO: No que toca ao ativo da Devedora em andlise, cujo saldo total no més de outubro de 2024 foi de RS 535,49 mil, a evolug&o entre os anos de 2021, 2022,

2023 e outubro de 2024, pode ser melhor identificada na tabela abaixo, subdividida entre o (i) ativo circulante e o (ii) ativo ndo circulante:

BALANCO PATRIMONIAL (ATIVO)

TOP - SERVICOS APOIO ADMINISTRATIVO LTDA - ME

BALANCO PATRIMONIAL 2021 2022 2023 out/24

(Valores expresso em milhares de reais) R$ R$ R$ AV AH R$ AV AH
ATIVO 576,46 555,41 516,75 | 100,0% | -7,0% 535,49 100,0% 3,6%
ATIVO CIRCULANTE 574,79 554,06 515,69 | 99,8% | -6,9% 534,66 99,8% 3,7%
Caixa e Equivalente de Caixa 570,62 526,30 495,58 | 959% | -5,8% 83,93 157% -83,1%
Clientes (Duplicatas a Receber) - - - 0,0% | 0,0% 450,72  84,2% 100,0%
Outros Créditos 4,18 27,76 20,11 3,9% | 3,9% - 0,0% -100,0%
ATIVO NAO CIRCULANTE 1,67 1,34 1,07 0,2% | -20,7% 0,83 0,2% -22,1%
Imobilizados operacionais 1,67 1,34 1,07 0,2% | -20,7% 0,83 0,2% -22,1%

Fonte: Balancos Patrimoniais e Balancetes de Verificagdo fornecidos pela Recuperanda

O Ativo Circulante da Top Servicos apresenta estabilidade ao longo do
periodo analisado. As principais contas sao Caixa e Equivalente de Caixa,
Clientes e Outros Créditos, as quais refletem a liquidez de curto prazo da

empresa. E possivel extrair que:

Caixa e Equivalente de Caixa: Representa os recursos imediatamente

disponiveis para a empresa, essenciais para o pagamento de obrigagbes

diarias. Em 2023, o saldo era de R$ 495,58 mil, enquanto em outubro/24
caiu significativamente para RS 83,93 mil. O baixo saldo disponivel (em
relagdo ao total do ativo circulante) pode limitar a capacidade de honrar

obrigacdes imediatas.

Clientes: Refere-se a valores de vendas realizadas a prazo ainda nao

recebidos. Em 2023, o saldo era de zero, enquanto em outubro/24 o saldo
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passou a ser de RS 450,72 mil. Essa conta é composta por clientes

diversos.

Outros Créditos: Representa valores que a empresa tem direito a receber,
como impostos pagos a maior, adiantamentos ou créditos em transagodes
diversas. Em 2023, o saldo era de R$ 20,11 mil, em outubro de 2024 o saldo
foi zerado, que era representada pela conta de adiantamento a

empregados.

O Ativo Nao Circulante da Top Servigos apresentou uma leve redugédo ao

longo do periodo analisado, sendo composto principalmente por

CONSULTORES

Imobilizados Operacionais. Esses ativos representam os bens e recursos
de longo prazo que ndo possuem liquidez imediata, mas sdo essenciais

para a operagao e a geragao de riqueza da empresa.

Imobilizado: Refere-se aos bens tangiveis utilizados nas operagdes da
empresa, como imoveis, equipamentos e veiculos, menos a depreciagédo
acumulada. O saldo diminuiu em relagéo ao ano de 2023, passando de RS
1,07 mil, para RS 0,83 mil. Isso se deve, principalmente, ao ajuste da

depreciagdo acumulada das maquinas e equipamentos.
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PASSIVO: No que toca ao passivo da Devedora em analise, cujo saldo total no més de outubro de 2024 foi de RS 535,49 mil, a evolugédo entre os anos de 2021,

2022, 2023 e outubro de 2024 pode ser melhor identificada na tabela abaixo, subdividida entre o (i) passivo circulante; (ii) passivo ndo circulante; e, (iii)

patrimoénio liquido:

BALANCO PATRIMONIAL (PASSIVO)

TOP - SERVICOS APOIO ADMINISTRATIVO LTDA -

ME

BALANCO PATRIMONIAL 2021 2022 2023 out/24

(Valores expresso em milhares de reais) R$ R$ R$ AV AH R$ AV AH
PASSIVO 576,46 555,40 516,76 | 100,0% | -7,0% 535,49 100,0% 3,6%
PASSIVO CIRCULANTE 28,83 29,69 33,38 6,5% | 12,4% 69,87 13,0% 109,3%
Instituicdes Financeiras - - - 0,0% 0,0% 15,20 2,8% 100,0%
Obrigac6es Tributarias 4,92 9,86 8,82 1,7% | -10,5% 29,42 5,5% 233,4%
Obrigagdes Trabalhistas e Previdenciaria 23,92 17,70 19,56 3,8% | 10,6% 25,26 4,7% 29,1%
Outras Obrigacgdes - 2,13 4,99 1,0% | 100,0% - 0,0% 100,0%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 47,31 113,53 96,61 | 18,7% | -14,9% 64,15 12,0% -33,6%
Empréstimos e Financiamentos - 75,04 62,53 | 12,1% | -16,7% 30,08 5,6% -51,9%
Obrigag6es tributarias 47,31 38,49 34,07 6,6% | -11,5% 34,07 6,4% 0,0%
PATRIMONIO LIQUIDO 500,32 412,18 386,77 | 74,8% -6,2% 401,46  75,0% 3,8%
Capital Social 300,00 300,00 300,00 | 58,1% | 100,0% 300,00 56,0% 100,0%
Lucros Acumulados 200,32 112,18 86,77 | 16,8% | -22,7% 50,79 9,5% -41,5%
Lucros Acumulados - - - 0,0% 0,0% 50,67 9,5% 100,0%

Fonte: Balancos Patrimoniais e Balancetes de Verificagdo fornecidos pela Recuperanda

0 Passivo Circulante da Cirdrgica Parana reflete as obrigagdes de curto prazo Tributarias e Obrigagoes Trabalhistas e Previdenciarias, que apresentaram
da empresa, que devem ser liquidadas dentro de 12 meses. Ele inclui contas um pequeno aumento ao longo do periodo analisado.

como Instituigées Financeiras (empréstimos e financiamentos), Obrigacdes
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Empréstimos e Financiamentos: Refere-se as dividas contraidas pela empresa
para financiar capital de giro ou investimentos, representadas por
financiamentos com o Banco do Brasil e Caixa Econdémica. O saldo zerado em

2023, foi de RS 15,20 mil em outubro/24.

Obrigacoes Tributarias: S&@o tributos a pagar relacionados as atividades
operacionais. O saldo de outubro/24 apresentou aumento em relagédo a 2023,
passando de R$ 8,82 mil para R$ 29,42 mil. A alta em relag&o ao saldo inicial

reflete um aumento nas operagdes tributaveis.

Obrigacoes Trabalhistas e Previdenciarias: Incluem saldrios, pré-labore, férias
e encargos sociais a pagar. O saldo em 2023 era de R$ 19,56 mil, passando
para RS 25,26 mil em outubro/24. As obrigagdes trabalhistas representam a
maior parte do passivo circulante (35,5%), 0 que é comum em empresas com

foco em servigos.

0 Passivo Nao Circulante da Top Servigos reflete as obrigagoes de longo prazo,
aquelas que vencem em periodos superiores a 12 meses. Essas contas sao
importantes para entender o endividamento estrutural da empresa e avaliar
sua capacidade de suportar dividas no futuro. Inclui-se as contas de
Empréstimos e Financiamentos e Obrigagoes Tributarias, que apresentaram

diminuigéo ao longo do periodo analisado.

Empréstimos e Financiamentos: Representa dividas de longo prazo

contratadas para capital de giro ou investimentos na estrutura operacional. O

CONSULTORES

saldo vem diminuindo desde o ano de 2022. De & até outubro/24, o saldo
passou de R$ 75,04 mil para R$ 30,08 mil. A divida é representada por

empréstimos e financiamentos com o Banco do Brasil.

Obrigacbes tributarias (parcelamentos): Representa o parcelamento de
tributos, com prazo de vencimento superior a 12 meses. O saldo de outubro/24
permaneceu o mesmo de 2023, indicando que as renegociagdes com o fisco

ocorreram em 2023.

O Patrimonio Liquido da Cirargica Parana reflete os recursos préprios da
empresa, compostos por capital social e lucros acumulados. Ele representa a
riqueza liquida do negécio apds a dedugdo de todas as obrigagbes (passivos).
Essa andlise é crucial para avaliar a estabilidade financeira e a capacidade de

sustentar operac¢des no longo prazo.

Capital Social: E a base do patriménio liquido, refletindo o investimento inicial
realizado pelos sécios. O capital social esta estavel, indicando que nao houve

novos aportes ou alteragdes estruturais no periodo analisado.

Lucros ou Prejuizos Acumulados: Representa os resultados acumulados ao
longo do tempo, que ainda ndo foram distribuidos como dividendos ou
reinvestidos. O saldo de outubro/24 diminuiu em relagdo ao ano de 2023,
refletindo que houve um prejuizo operacional durante esse periodo,

demonstrando uma performance operacional negativo.
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DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO PERIODO

TOP - SERVICOS APOIO ADMINISTRATIVO LTDA - ME

CONSULTORES

DEMONSTRAGCAO DE RESULTADO DO EXERCICIO “DRE”": Quanto a “DRE” da Devedora em andlise, formado por (i) receita operacional bruta; (i) custos totais;

e, (iii) lucro ou prejuizo do periodo, sua evolugdo entre os anos 2021, 2022, 2023 e outubro de 2024 pode ser melhor identificada na tabela abaixo:

DEMONSTRATIVO DE RESULTADO 2021 2022 2023 out/24
(Valores expresso em milhares de reais) R$ R$ R$ AV AH R$ AV AH
Receita Operacional Bruta 582,40 | 425,00 | 405,00 | 100,0% -4,71% | 95,00 100,0% -76,54%
Dedugdes - 60,03 | -41,95| -47,00| -11,6% | 12,03% | -9,14 0,0% -80,55%
RECEITA LIQUIDA 522,37 | 383,05 | 358,00 | 88,4% -6,54% | 85,86 90,4% -76,02%
RESULTADO BRUTO 522,37 | 383,05 | 358,00 | 88,4% -6,54% | 85,86 90,4% -76,02%
Despesas Operacionais -369,60 | -362,74 | -383,42 | -94,7% 5,70% | -35,18 -37,0% -90,82%
Despesas com vendas - 8,00 0,00 9,72 -2,4% 0,00% 0,00 0,0% -100,00%
Despesas administrativas - 359,99 | -348,43 | -355,47 | -87,8% 2,02% | -33,70 -35,5% -90,52%
Despesas Financeiras - 1,61 | -14,31| -18,23| -45% | 27,42% | -1,48 -1,6% -91,86%
RESULTADO ANTES IRPJ E CSLL 152,78 20,31 | -25,42 -6,3% | -225,15% | 50,67 -144,0% -299,35%
RESULTADO DO EXRCICIO 152,78 | 20,31 | -2542| -6,3% |-225,15% | 50,67 53,3% -299,35%
EBITDA 154,38 | 34,62 -7,19| -1,8% |-120,76% | 52,16  54,9% -825,65%

Fonte: Balancos Patrimoniais e Balancetes de Verificagdo fornecidos pela Recuperanda

Receita Liquida: Refere-se ao total de receitas geradas pelas
operagdes principais da empresa, descontadas as dedugdes. Em
outubro/24 a receita liquida foi de RS 85,86 mil, acima da média
mensal da receita liquida de 2023, de RS 29,83 mil.

Despesas Operacionais: Incluem custos administrativos,
comerciais e logisticos necessarios para a operagao. As despesas
operacionais representaram 37% da receita liquida, equivalente a
RS 35,18 mil, sobressaindo-se as despesas administrativas (RS

33,70 mil).

Resultado Financeiro: Refere-se ao impacto de juros e outras
operagoes financeiras. O resultado financeiro negativo indica que
os custos com financiamentos superaram os ganhos financeiros.
No més de outubro o resultado financeiro foi negativo, de RS 1,48
mil.

Resultado do exercicio: No més de outubro/24 a Top Servigos
apresentou um lucro liquido de RS 50,67 mil. Isso mostra uma
evolugdo ao resultado apresentado em 2023, marcado por um

prejuizo de RS 25,42 mil.
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INDICE DE LIQUIDEZ: No que se refere ao indice de liquidez da Devedora em anélise, o qual corresponde a um indicador financeiro que revela o recurso disponivel

pela Devedora para quitar as obrigagdes com terceiros, subdivididos em (i) liquidez geral; (i) liquidez corrente; e, (iii) liquidez imediata, conforme grafico abaixo:

i) Liquidez geral: 7,66 - é um indicador financeiro que demonstra a

capacidade de pagamento da Devedora a longo prazo, assim, quanto INDICES DE LIQU IDEZ
maior for o indice de liquidez geral, melhor sera a situagao financeira 20,00 18,66
7,72
da empresa. 18,00
16,00 15,485,434 o5
(i) Liquidez corrente: 7,65 - é um indicador financeiro que mostra a 14,00
capacidade de uma empresa de quitar todas suas dividas a curto 12,00
prazo, ou seja, é a relagdo entre os valores previstos de entrada em 10,00 | 66765
. . ) . 8,00 || S
caixa e também de saida, nesse caso, em um curto horizonte de
6,00
tempo. 3,88 ||
4,00 ||
N o - 2,00 1,20
(iii) Liquidez imediata: 1,20 - é um indicador utilizado para mensurar a ’ -
. - 0,00
capacidade de uma empresa de arcar com as suas dividas no 2022 2023 out/24
momento imediato, ou seja, o capital disponivel que pode ser utilizado Liquidez Geral 3,88 15,48 7,66
. . ® Liquidez Corrente 18,66 15,45 7,65
imediatamente. - ,
M Liquidez Imediata 17,72 14,85 1,20
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EBITDA: Este indice corresponde a quantidade de recursos que a

empresa gera apenas em suas atividades principais, sem contar a Ebitda
rentabilidade de investimentos ou descontos de impostos, desta 60,00
forma, quando a empresa apresenta EBITDA positivo, significa que a 40,00
vida financeira da empresa esta saudavel, quando o EBITDA é negativo, 20,00
significa que a empresa esta passando por dificuldade financeira. No
caso da Devedora em analise, em outubro/24, o EBITDA apresentado (20,00)
2022 2023 out/24
foi de RS 52,16 mil. e Ebitda 34,62 (7,19) 52,16

Em 2023 apresentava saldo de RS 7,19 mil negativo, em outubro de 2024 passou para RS 52,16 mil, refletindo um aumento de RS 8,99 mil em relagdo ao periodo

anterior. Esse aumento, se deu principalmente pela reducao de 27,16% nas receitas operacionais.
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d) Da andlise formal dos documentos contabeis referentes a Sos Distribuidora de Produtos Para Satde Eireli (CNPJ n° 28.289.799/0001-05):

ATIVO: No que toca ao ativo da Devedora em andlise, cujo saldo total no més de outubro de 2024 foi de RS 8,61 milhdes, a evolugio entre os anos de 2021,

2022, 2023 e outubro de 2024, pode ser melhor identificada na tabela abaixo, subdividida entre o (i) ativo circulante e o (ii) ativo ndo circulante:

BALANCO PATRIMONIAL (ATIVO)

SOS - DISTRIBUIDORA, IMPORTADORA E EXPORTADORA DE PRODUTOS DE SAUDE LTDA.

BALANCO PATRIMONIAL 2021 2022 2023 out/24

(Valores expresso em milhares de reais) R$ R$ R$ AV AH R$ AV AH
ATIVO 7.339,28 9.040,68 9.155,78 | 100,0% 1,3% | 8.618,30 100,0% -5,9%
ATIVO CIRCULANTE 7.263,15 8.894,22 8.903,29 | 97,2% 0,1% | 8.340,26 96,8% -6,3%
Caixa e Equivalente de Caixa 755,54 449,16 1.118,48 | 12,2% | 149,0% 1.365,56 15,8% 22,1%
Clientes (Duplicatas a Receber) 4.033,85 6.616,95 6.325,63 | 69,1% | -4,4%| 6.21582 72,1% -1,7%
Estoques 2.164,16 1.474,20 1.170,59 | 12,8% | -20,6% 716,15 8,3% -38,8%
Outros Créditos 309,60 353,91 288,58 3,2% 3,2% 42,73 0,5% -85,2%
ATIVO NAO CIRCULANTE 76,13 146,46 252,49 2,8% | 72,4% 278,04 3,2% 10,1%
Imobilizados operacionais 76,13 146,46 252,49 2,8% | 72,4% 278,04 3,2% 10,1%

Fonte: Balangos Patrimoniais e Balancetes de Verificacédo fornecidos pela Recuperanda

0 Ativo Circulante da SOS Distribuidora apresenta algumas oscilagdes ao

longo do periodo analisado. As principais contas sao Caixa e Equivalente

de Caixa, Clientes, Estoques e Outros Créditos, as quais refletem a liquidez

de curto prazo da empresa. E possivel extrair que:

Caixa e Equivalente de Caixa: Representa os recursos imediatamente

disponiveis para a empresa, essenciais para o pagamento de obrigagdes

didrias. Em 2023, o saldo era de R$ 1,118 milhao, enquanto em outubro/24

aumentou para R$ 1,365 milhdo. O saldo

disponivel representa cerca de

16,4% do ativo circulante, demonstrando boa capacidade de cobertura

imediata de obrigacoes de curto prazo.

Clientes: Refere-se a valores de vendas

recebidos. Em 2023, o saldo sofreu um

realizadas a prazo ainda nao

salto para R$ 6,325 milhdes,

enquanto em outubro/24 apresentou uma leve redugdo para RS 6,215

milhGes. Esta conta representa 74,5% do ativo circulante, evidenciando alta
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dependéncia do recebimento de clientes para manter a liquidez da
empresa. O saldo reflete o valor a receber dos contratos administrativos

celebrados com o setor publico.

Estoques: Representa os bens disponiveis para venda, incluindo produtos
em estoque. O saldo de estoque apresenta redugdes significativas desde o
ano de 2022, quando o saldo era de RS 2,164 milhdes. Em outubro/24, o
saldo passou a ser de R$ 716,15 mil, refletindo a politica da empresa de
reducdo do estoque, mantendo uma posicéo razoavel para sustentar as

operacgoes.

Outros Créditos: Representa valores que a empresa tem direito a receber,
como impostos pagos a maior, adiantamentos ou créditos em transagdes
diversas. Em 2023, o saldo era de RS 288,58 mil, em outubro de 2024 o
saldo passou a RS 42,73 mil. Essa conta é representada por adiantamento

a fornecedores e tributos a recuperar.

CONSULTORES

O Ativo Nao Circulante da SOS Distribuidora apresentou uma leve redugéo
ao longo do periodo analisado, sendo composto principalmente por
Imobilizados Operacionais. Esses ativos representam os bens e recursos
de longo prazo que ndo possuem liquidez imediata, mas sdo essenciais

para a operagao e a geragao de riqueza da empresa.

Imobilizados Operacionais: Refere-se aos bens tangiveis utilizados nas
operagdes da empresa, como imoveis, equipamentos e veiculos, menos a
depreciacdo acumulada. O saldo apresentou um pequeno aumento em
relagdo ao ano de 2023, passando de RS 252,49 mil, para R$ 278,04 mil. A
conta do imobilizado da SOS Distribuidora inclui também investimentos em
consorcios. O aumento no periodo analisado, se deve ao aumento na conta

de consorcios.

Av. Dr. Gastéo Vidigal, 851 - sl. 04, Jardim Aclimacao, Maringa-PR.

(44) 3225-9433 | contato@auxiliaconsultores.com.br


mailto:contato@auxiliaconsultores.com.br

<"y AUXILIA

LWv.J) CONSULTORES

PASSIVO: No que toca ao passivo da Devedora em analise, cujo saldo total no més de outubro de 2024 foi de RS 8,61 milhdes, a evolugéo entre os anos de

2021, 2022, 2023 e outubro de 2024 pode ser melhor identificada na tabela abaixo, subdividida entre o (i) passivo circulante; (ii) passivo ndo circulante; e, (iii)

patrimonio liquido:

BALANCO PATRIMONIAL (PASSIVO)

SOS - DISTRIBUIDORA, IMPORTADORA E EXPORTADORA DE PRODUTOS DE SAUDE LTDA.

BALANCO PATRIMONIAL 2021 2022 2023 out/24

(Valores expresso em milhares de reais) R$ R$ R$ AV AH R$ AV AH
PASSIVO 7.339,28 9.040,68 9.155,78 | 100,0% 1,3% | 8.618,30 100,0% -5,9%
PASSIVO CIRCULANTE 1.733,43 1.890,78 2.160,50 | 23,6% | 143% | 1.630,56 18,9% -24,5%
Fornecedores 742,38 344,10 279,39 3,1% | -18,8% 142,66 1,7% -48,9%
Obrigac6es Tributarias 48,90 39,67 38,04 0,4% -4,1% 80,11 0,9% 110,6%
Obrigagdes Trabalhistas e Previdenciaria 5,32 4,66 5,00 0,1% 7,4% 17,05 0,2% 241,2%
Outras Obrigacdes 936,83 1.502,36 1.838,08 | 20,1% | 100,0% 1.390,74 16,1% -24,3%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 2.433,52 2.578,05 2.557,39 | 27,9% -0,8% | 2.815,09 32,7% 10,1%
Empréstimos e Financiamentos 2.411,18 2.568,31 2.557,39 | 27,9% -0,4% 2.783,99 32,3% 8,9%
Obrigagbes tributarias 22,34 9,74 - 0,0% | -100,0% 31,10 0,4% 0,0%
PATRIMONIO LIQUIDO 3.172,33 4.571,85 4.437,88 | 48,5% -2,9% 4.172,65 48,4% -6,0%
Capital Social 200,00 200,00 200,00 2,2% | 100,0% 200,00 2,3% 100,0%
Lucros Acumulados 2.972,33 4.371,85 4.237,88 | 46,3% -3,1% | 4.358,92 50,6% 2,9%
Lucros Acumulados - - - 0,0% 0,0% |- 386,28 -4,5% 100,0%

Fonte: Balangos Patrimoniais e Balancetes de Verificacado fornecidos pela Recuperanda

0 Passivo Circulante da SOS Distribuidora reflete as obriga¢des de curto prazo Fornecedores: O saldo representa obrigacdes pendentes com fornecedores
da empresa, que devem ser liquidadas dentro de 12 meses. Ele inclui contas diversos, referente a valores de compras realizadas e ainda nao liquidadas. Em
como Fornecedores, Obrigagoes Tributarias, Obrigagoes Trabalhistas e 2023 o saldo era de R$ 279,39 mil e em outubro/24 passou a RS 142,66 mil.
Previdenciarias e Outras Obrigagoes (neste caso compostas pelos Essa reducdo sugere pagamentos realizados durante o periodo, melhorando o
empréstimos e financiamentos) que apresentaram algumas oscilagées ao relacionamento com fornecedores.

longo do periodo analisado.
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Obrigacoes Tributarias: S&@o tributos a pagar relacionados as atividades
operacionais. O saldo de outubro/24 apresentou aumento em relagao a 2023,
passando de RS 38,04 mil para RS 80,11 mil. A leve alta em relagdo ao saldo

inicial reflete um aumento nas operagoes tributaveis.

Obrigacoes Trabalhistas e Previdenciarias: Incluem saldrios, pro-labore, férias
e encargos sociais a pagar. O saldo apresentou aumento em outubro/24,
passando de RS 5 mil, em 2023, para R$ 17,05 mil, evidenciando obrigagdes

trabalhistas adequadas ao perfil operacional.

Outras obrigacoes: No balango apresentado pela SOS Distribuidora, essa conta
refere-se as dividas contraidas pela empresa para financiar capital de giro ou
investimentos, representadas por diversos financiamentos com bancos, como
Banco do Brasil, Bradesco, Santander e Caixa Econdmica. O saldo apresentou
reducdo, de RS 1,838 milhdo para RS 1,390 milho.

0 Passivo Nao Circulante da SOS Distribuidora reflete as obrigagdes de longo
prazo, aquelas que vencem em periodos superiores a 12 meses. Essas contas
sdo importantes para entender o endividamento estrutural da empresa e
avaliar sua capacidade de suportar dividas no futuro. Inclui-se as contas de
Empréstimos e Financiamentos e Obrigagoes Tributarias, que apresentaram

aumento ao longo do periodo analisado.

Empréstimos e Financiamentos: Representa dividas de longo prazo

contratadas para capital de giro ou investimentos na estrutura operacional. Em

CONSULTORES

2023 o saldo era de RS 2,557 milhdes, aumentando para R$ 2,783 milhdes em
outubro/24. As dividas foram contraidas, majoritariamente, com o Banco do

Brasil, e também com os bancos Bradesco, Santander e Caixa.

Obrigacoes Tributarias: Representa o parcelamento de tributos, com prazo de
vencimento superior a 12 meses. O saldo sempre permaneceu baixo, em
comparagdo com o total da conta do ativo ndo circulante. O saldo de

outubro/24 se deve a negociagdes ocorridas no presente ano.

O Patrimonio Liquido da SOS Distribuidora reflete os recursos préprios da
empresa, compostos por Capital Social e Lucros Acumulados. Ele representa
a riqueza liquida do negécio apos a dedugcdo de todas as obrigagdes
(passivos). Essa andlise é crucial para avaliar a estabilidade financeira e a

capacidade de sustentar operagdes no longo prazo.

Capital Social: E a base do patriménio liquido, refletindo o investimento inicial
realizado pelos sécios. O capital social esta estavel, indicando que nao houve

novos aportes ou alteragdes estruturais no periodo analisado.

Lucros Acumulados: Representa os resultados acumulados ao longo do
tempo, que ainda nao foram distribuidos como dividendos ou reinvestidos. O
saldo de outubro/24 diminuiu em relagao ao ano de 2023, refletindo que houve
demonstrando uma

um prejuizo operacional durante esse periodo,

performance operacional negativa.
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DEMONSTRAGCAO DE RESULTADO DO EXERCICIO “DRE”: Quanto a “DRE” da Devedora em andlise, formado por (i) receita operacional bruta; (i) custos totais;

e, (iii) lucro ou prejuizo do periodo, sua evolugdo entre os anos 2021, 2022, 2023 e outubro de 2024 pode ser melhor identificada na tabela abaixo:

DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO PERIODO

SOS - DISTRIBUIDORA, IMPORTADORA E EXPORTADORA DE PRODUTOS DE SAUDE LTDA.

DEMONSTRATIVO DE RESULTADO 2021 2022 2023 out/24
(Valores expresso em milhares de reais) R$ R$ R$ AV AH R$ AV AH
Receita Operacional Bruta 10.913,13 | 12.316,38 6.955,81 | 100,0% | -43,52% | 138,42 100,0% -98,01%
Deducdes - 1.571,14| -1.753,10 -921,66 | -13,3% | -47,43% | -22,19 0,0% -97,59%
RECEITA LIQUIDA 9.341,99 | 10.563,28 6.034,15 | 86,7% | -42,88% | 116,23 84,0% -98,07%
Custos dos Produtos e Mercadorias Vendidas | - 8.834,85| -6.933,33 | -4095,5024 0,0% | -40,93% | -294,37 0,0% -92,81%
RESULTADO BRUTO 507,14 | 3.629,95 1.938,65| 27,9% | -46,59% |-178,15 -128,7% -109,19%
Despesas Operacionais -1.558,89 | -1.896,68 | -1.887,50 | -27,1% -0,48% | -208,29 -150,5% -88,96%
Despesas administrativas - 119588 | -1.246,16 | -1.132,33| -16,3% -9,13% | -170,84 -123,4% -84,91%
Depreciacdo e Amortizagéo - 0,00 0,00 0,0% 0,00% -0,48 -0,3% 100,00%
Receitas Financeiras 8,05 3,34 0,69 0,0% | -79,47% 1,53 1,1% 123,12%
Despesas Financeiras - 371,06 -653,86 -755,86 | -10,9% | 15,60% | -38,50 -27,8% -94,91%
RESULTADO ANTES IRPJ E CSLL -1.051,75 | 1.733,27 51,15 0,7% | -97,05% | -386,44 185,5% -855,51%
Provisdo CSLL - 105,69 -119,69 -73,30 | -1,1% | -38,76% -1,47 -1,1%  -98,00%
Proviséo IRPJ - 172,39 -197,91 -111,82| -1,6% | -43,50% 1,63 1,2% -101,46%
RESULTADO DO EXRCICIO -1.329,84 | 1.415,67 -133,97 | -1,9% | -109,46% | -386,28 -279,1% 188,33%
EBITDA -680,69 | 2.387,13 807,01 | 11,6% | -66,19% |-347,46 -251,0% -143,05%
Fonte: Balancos Patrimoniais e Balancetes de Verificagéo fornecidos pela Recuperanda
1. Receita Liquida: Refere-se ao total de receitas geradas pelas 2. Custo das Mercadorias Vendidas: Valor do estoque consumido
operagdes principais da empresa, descontas as dedugdes. Em para gerar as vendas do periodo. Reflete o custo direto das

outubro/24 a receita liquida foi de RS 116,23 mil, bem abaixo da

receita média mensal obtida em 2023, de RS 500 mil. Isso pode

refletir a inadimpléncia do setor publico ou o

recebimento dos contratos administrativos ativos.

mercadorias ou produtos vendidos. O custo foi superior a receita

liquida. Isso sugere que a demanda dos produtos pelo setor publico

menor volume de foi bastante superior ao volume de vendas e recebimentos dos

contratos, precisando utilizar as disponibilidades em caixa para

conseguir cumprir com o fornecimento dos produtos.
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Despesas Operacionais: Incluem custos administrativos,
comerciais e logisticos necessarios para a operagao. As despesas
operacionais representaram R$ 208,29 mil, sobressaindo-se as

despesas administrativas (RS 170,84 mil).

Resultado Financeiro: Refere-se ao impacto de juros e outras
operagoes financeiras. O resultado financeiro negativo indica que

os custos com financiamentos superaram os ganhos financeiros.

No més de outubro o resultado financeiro foi negativo, de RS 36,97
mil. Em 2023, as despesas financeiras representaram um alto custo

a empresa, no valor de R$ 755,86 mil.

Resultado do exercicio: No més de outubro/24 a SOS Distribuidora
apresentou um prejuizo financeiro de RS 386,28. Isso mostra uma
piora no resultado apresentado em 2023, marcado também por

prejuizo, porém em valor menor, de RS 113,97 mil.
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INDICE DE LIQUIDEZ: No que se refere ao indice de liquidez da Devedora em anélise, o qual corresponde a um indicador financeiro que revela o recurso disponivel

pela Devedora para quitar as obrigagdes com terceiros, nota-se que nos meses de maio, agosto e outubro de 2024 foram apresentados os indices abaixo,

subdivididos em (i) liquidez geral; (i) liquidez corrente; e, (iii) liquidez imediata, conforme gréafico abaixo:

(i) Liguidez geral: 5,29 - é um indicador financeiro que demonstra a
capacidade de pagamento da Devedora a longo prazo, assim, quanto
maior for o indice de liquidez geral, melhor sera a situagao financeira

da empresa.

(i) Liguidez corrente: 5,11 - € um indicador financeiro que mostra a

capacidade de uma empresa de quitar todas suas dividas a curto
prazo, ou seja, é a relagdo entre os valores previstos de entrada em
caixa e também de saida, nesse caso, em um curto horizonte de

tempo.

(iii) Liquidez imediata: 0,84 - ¢ um indicador utilizado para mensurar a

capacidade de uma empresa de arcar com as suas dividas no
momento imediato, ou seja, o capital disponivel que pode ser utilizado

imediatamente.
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EBITDA: Este indice corresponde a quantidade de recursos que a

empresa gera apenas em suas atividades principais, sem contar a Ebitda

rentabilidade de investimentos ou descontos de impostos, desta 3.000,00

forma, quando a empresa apresenta EBITDA positivo, significa que a 2.000,00

vida financeira da empresa esté saudavel, quando o EBITDA é negativo, 1.000,00

significa que a empresa esta passando por dificuldade financeira. No -

caso da Devedora em anélise, em outubro/24, o EBITDA apresentado (1.000,00) 2032 2033 out/24
foi de RS 347,46 mil negativo. @ [ bitda 2.387,13 807,01 (347,46)

Em 2023 apresentava saldo de RS 807,01 mil, em outubro de 2024 passou para RS 347,46 mil negativo, refletindo uma reducdo de RS 1,154 milhdes em relacdo

ao periodo anterior. Essa redugao, se deu principalmente pela reducao de 98,01% nas receitas operacionais.
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V. RAZOES DA CRISE

Em sintese, a crise financeira do Grupo Cirurgica Parana resulta, segundo relatado nos autos, da dependéncia de receitas provenientes do setor publico, que
gerou atrasos recorrentes nos pagamentos a fornecedores nos ultimos anos, impactando negativamente o fluxo de caixa do grupo, levando-os a buscar créditos
bancaérios, o que aumentou os custos financeiros e contribuiu para o agravamento do endividamente. Essa vulnerabilidade estrutural se somou a outros fatores

internos e externos, tais como:

a. Covid-19 — meados de 2020: Durante a pandemia, houve investimentos significativos em estoques para atender a alta demanda por produtos
de prevengdo, como mascaras e luvas. Contudo, em sentido contrario, com a desaceleragdo da Pandemia, as Devedoras sofreram com os

estoques excedentes e desvalorizados, gerando prejuizos financeiros substanciais.

b. Concorréncia Agressiva: A entrada de novas empresas de outros estados com praticas de pregos muito baixos pressionou as margens de
lucro do grupo. Para competir nos processos licitatérios, o Grupo precisou criar novas empresas menores para licitagdes especificas, o que
aumentou custos administrativos. Além disso, por conta do aumento da concorréncia, foi necessario diminuir o preco praticado dos seus produtos

para vencer os concorrentes, impactando diretamente a margem operacional das Devedoras.

c. Falta de Reajuste em Contratos Publicos: A dependéncia dos contratos com o setor publico impactou financeiramente as Devedoras também
em relagdo ao repasse do aumentos de custo, ndo autorizado pelo poder publico, trazendo grandes prejuizos ao Grupo durante os periodos de

alta inflagao de insumos, principalmente na Pandemia.

d. Alta de Juros e Endividamento: Diante de todas as dificuldades e desafios enfrentados, as Devedoras recorreram a financiamentos bancarios
para sustentar as operacdes. Além do aumento do custo financeiro, ante ao crédito tomado para fins de capital de giro e financiamento da
atividade, o aumento das taxas de juros ocorrido nos Ultimos dois anos impactou diretamente os custos dessas dividas, agravando o

endividamento.
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V1. COMPOSIGAO DO PASSIVO

Atualmente, o passivo sujeito declarado pelas Devedoras totaliza RS 13.902.117,63, sendo que RS 79.872,35 se refere a Classe | — Trabalhista, RS 5.770.128,30
se refere a Classe Il - Garantia Real, RS 7.970.479,09 a Classe Il = Quirografaria, e RS 81.367,89 4 Classe IV — ME e EPP, conforme se nota dos gréaficos abaixo:

TOTAL DOS CREDITOS N2 DE CREDORES
Classe IV | R$81.367,89 Classe IV T 183
Classe Il e R$7.970.749,09 Classe IlI TTTTTIS——— 21
Classe !l mm 2
Classe Il I R$5.770.128,30
Classe | T 13
Classe|l | R$79.872,35
0 5 10 15 20 25 30 35
1 Classel ®mClassell m®mClasselll @ Classe IV 1 N2 de Credores

VIl. COMPLETUDE DA DOCUMENTAGAO APRESENTADA, ARTS. 48 E 51, LEI 11.101/2005

O art. 48 da Lei 11.101/2005 dispde sobre a legitimidade para postular a recuperacao judicial, ainda, estabelece o art. 52 da mesma lei que “estando em termos

a documentagdo exigida no art. 51 desta Lei, o juiz deferird o processamento da recuperacgéo judicial (...)". Tratam-se, portanto, de previsdes legais imperativas,
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consubstanciadas na andlise objetiva dos requisitos previstos nos arts. 48 e 51, da Lei 11.101/2005. Com efeito, estando completa a documentacao exigida e

presentes as condi¢des de legitimidade, o deferimento do processamento da recuperagéo judicial se impde.
Nesse sentido, inclusive, Fabio Ulhoa Coelho?, atentando-se a objetividade da decisdo que defere o processamento da Recuperagdo Judicial, leciona que “do
despacho que autoriza o processamento da recuperagéo judicial € interponivel o recurso de agravo de instrumento apenas para discutir o acerto no exame dos

pressupostos objeto da fase postulatéria, que sdo a legitimidade para o pedido e a instrugdo na forma da lei”.

Ademais, relevante destacar que, havendo requerimento de recuperac¢do judicial sob consolidagao processual, cada Devedora deve apresentar individualmente

a documentacdo exigida no art. 51 da Lei 11.101/20053.

Abaixo, tabela demonstrativa dos requisitos, conforme acima descrito:

oK/
DOCUMENTOS APRESENTADOS: " « - S0S
ART. 48 E 51, DA LEI 11.101/2005 CIRURGICA PARANA CPE COMERCIO TOP SERVIGOS DISTRIBUIDORA INCOMPLETO
/ AUSENTE
Exposigdo das causas concretas da
situagdo patrimonial do devedor e
das razbes da crise econémico- Seq. 1.1 Seq. 1.1 Seq. 1.1 Seq. 1.1 OK
financeira
Art. 51,1

2 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a lei de faléncia e de recuperacdo de empresas. 14 ed., Sdo Paulo: Saraiva, 2021, pag. 217.
3 Art. 69-G, §1°. Cada devedor apresentara individualmente a documentagao exigida no art. 51 desta Lei
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Balango patrimonial (3 dltimos
exercicios)
Art. 51,1, a

Demonstragéo de resultados
acumulados - DRA (3 dltimos
exercicios)
art. 51,1I, b
Demonstracéo de resultado desde o
ultimo exercicio social - DRE (3
ultimos exercicios)

Art. 51,1l ¢

Relatdrio gerencial de fluxo de caixa
(3 dltimos exercicios) e sua proje¢do
Art. 51,1, d

Descricédo das sociedades de grupo
societdrio, de fato ou de direito
Art. 51,1, e

Relagdo nominal dos credores, com a
indicagcao do enderego fisico e
eletrénico de cada um, a natureza,
conforme estabelecido nos arts. 83 e
84 desta Lei, e o valor atualizado do
crédito, com a discriminagdo de sua
origem, e o regime dos vencimentos
Art. 51,111

Relagdo dos credores ndo sujeitos,
com a indicagdo do endereco fisico e
eletrénico de cada um, a natureza e o

valor atualizado do crédito, com a

<"y AUXILIA
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Seq.1.10a1.13
(2021 a 2024)

Pendente

Seq.1.14a1.17
(2021 a 2024)

DFC - Seq. 1.42 (2021
a 2024)

Projecéo - seq. 1.47

Seq. 1.72

Segs. 1.52,1.56, 1.60
e 1.66 (Classes |, II, Il
e V)

Seq. 37.2
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Seq. 1.18a1.21
(2021 a 2024)

Pendente

Seq. 1.22a1.25
(2021 a 2024)

DFC - Seq. 1.43
(2021 a 2024)

Projecao - seq. 1.49

Seq. 1.73

Segs. 1.53,1.59, 1.61
e 1.64 (Classes |, II, I
e V)

Seq. 37.3

CONSULTORES

Seq.1.34a1.37
(2021 a 2024)

Pendente

Seq. 1.38a1.41
(2021 a 2024)

DFC - Seq. 1.44
(2021 a 2024)

Projecao - seq. 1.50

Seq. 1.75

Segs. 1.55, 1.58,
1.62 e 1.67 (Classes
LI e IV)

Seq. 37.5
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Seq. 1.26 a 1.29
(2021 a 2024)

Pendente

Seq. 1.30a1.33
(2021 a 2024)

DFC - Seq. 1.45
(2021 a 2024)

Projecao - seq. 1.51

Seq. 1.74

Segs. 1.54,1.57,
1.63 e 1.65
(Classes I, 11, Il e
\%)

Seq. 37.4

OK

AUSENTE

OK

OK

OK

OK

OK
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discriminagéo de sua origem, e 0
regime dos vencimentos
Art. 51, 11

Relagdo integral dos empregados,
em que constem as respectivas
fungées, saldrios, indenizagdes e
outras parcelas a que tém direito,

com o correspondente més de
competéncia, e a discriminagdo dos
valores pendentes de pagamento
Art. 51,1V
Certidao de regularidade do devedor
no Registro Publico de Empresas, o
ato constitutivo atualizado e as atas
de nomeacéo dos atuais
administradores Art. 51, V

Relagdo dos bens particulares dos
sdcios controladores e dos
administradores do devedor

Art. 51, VI

Extratos, atualizados, das contas
bancadrias e de eventuais aplicagbes
financeiras de qualquer modalidade,
inclusive, em fundos de investimento

ou bolsa de valores, emitidos pelas
instituicdes financeiras
Art. 51, VI

Certidbes dos cartorios de protestos
situados na comarca do domicilio ou
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Seq. 1.68 Seq. 1.69 Seq. 1.71
Seqs. 1.72e1.76 Seqs. 1.73 e 1.77 Seqgs. 1.75e 1.79
Seq. 1.80 Seq. 1.80 Seq. 1.80

Seqs.1.82.a1.86 Segs. 1.87a 1.91 Segs. 1.92 a 1.96

Seqgs. 1.99e 1.103 Seqgs. 1.100 e 1.104 Seqgs. 1.102 e 1.106
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Seq. 1.70

Seqs. 1.74e1.78

Segs. 1.1.80 e 1.81

Seq.1.97e1.98

Seqgs. 1.101 e 1.105

OK

OK

OK

OK

OK
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sede do devedor e naquelas onde

possui filial
Art. 51, VIl

Relagéo, subscrita pelo devedor, de

todas as agles judiciais e

procedimentos arbitrais em que este

figure como parte, com a estimativa

dos respectivos valores demandados
Art. 51, IX

Relatério detalhado do passivo fiscal
Art. 51, X

Relagédo de bens e direitos integrante
do ativo néo circulante, incluidos
aqueles ndo sujeitos a recuperacdo
judicial, acompanhada dos négocios
juridicos celebrados com os credores
de que trata o art. 49, §3°, da Lei
11.101/2005
Art. 51, XI

Exercicio regular de atividades ha
mais de 2 (dois) anos
Art. 48, caput

Certid6es (a) Distribuidores civeis;
(b) Justica Federal
Art. 48, 1alV

<"y AUXILIA
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Seq. 1.107

Seq. 1.108 (CND
Estadual)
Seq. 1.109 (CND
Municipal)
Seq. 1.116 (Relatorio
débitos tributarios
federais)

Seq. 1.120

Seqs. 1.72e 1.76

(a) Seq. 1.136

(b) Seq. 1.128

Seq. 1.107

Seq. 1.110 (CND
Estadual)
Seq. 1.111 (CND
Municipal)
Seq. 1.117 (Relatério
débitos tributarios
federais)

Seq. 1.121

Seqs. 1.73 e 1.77

(a) Seq. 1.137

(b) Seq. 1.129
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Seq. 1.107 Seq. 1.107

Seq. 1.114 (CND

Estadual) Estadual)
Seq. 1.115 (CND Seq. 1.113 (CND
Municipal) Municipal)
Seq. 1.119 Seq. 1.118

(Relatdrio débitos
tributarios federais)

Seq. 1.123 Seq. 1.122

Seqgs. 1.75e 1.79

(a) Seq. 1.139

(b) Seq. 1.131
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Seq. 1.112 (CND

(Relatério débitos
tributarios federais)

Seqs. 1.74e 1.78

(a) Seq. 1.138

(b) Seq. 1.130

OK

OK

OK

OK
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(c) Seq. 1.148,1.150, = (c) Seq. 1.148, 1.150, (c) Seq. 1.148, (c) Seq. 1.148,
1.152 e 1.154 (sécio 1.152e1.154 (sécio | 1.150,1.152 e 1.154 1.150,1.153 e
Ediel) Ediel) (sécio Ediel) 1.154 (s6cio Ediel)
e Seq. 1.149, 1.151,
1.153 e 1.155
Instrumento da procuragéo
outorgada a0s advogados Seq. 1.156 Seq. 1.156 Seq. 1.156 Seq. 1.156 oK
Comprovagédo do pagamento da taxa Seq. 8 Seq. 8 Seq. 8 Seq. 8 OK

judiciaria e custas

No que se refere a apresentagdo das Certidoes Vintenarias dos cartérios de Interdiges e Tutelas, referida documentagao, embora nédo seja exigida pela Lei

11.101/2005, tem sua apresentacao aconselhada pela Recomendagao 103/2021, Anexo |, do CNJ. No entanto, caso Vossa Exceléncia entenda pela sua

dispensa, ndo ha necessidade de intimagao da Devedora para suprir este ponto.

Em resumo, de acordo com a tabela acima apresentada, entendemos que os seguintes documentos nao foram apresentados pelas Devedoras:

a) A Demonstracdo de resultados acumulados dos ultimos trés exercicios, nos termos do art. 52, Il, “b” da LREF, por todas as Devedoras;

Diante disso, opnamos pela intimagao das Devedoras para que apresentem os documentos acima indicados, a fim de que os requisitos do art. 51 da LREF,

obrigatorios para o processamento da Recuperagao Judicial, sejam cumpridos.

VIII. VISTORIA IN LOCO
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IX. CALENDARIO PROCESSUAL
DataPrevista . D2tada Evento Mov. Lei n° 11.101/2005
Ocorréncia
31/10/2024 Ajuizamento do pedido de RJ 1.1 -
06/11/2024 Deferimento do Processamento da RJ 25 Art. 52
Termo de Compromisso da Administradora Judicial 66.2 Art. 33
22/11/2024 Envio de correspondéncia aos credores cons.tantes‘ na rglagao de credores Art. 22,1 a
apresentada pela Devedora junto a inicial
15/11/2024  Publicacdo de Edital: Deferimento do Processamento da RJ com lista de credores Art. 52,8 1°
03/12/2024 Prazo final para apresentagao das Habilitagoes/Divergéncias administrativas Art. 70,8 1°
Apresentacao do Plano de Recuperagao Judicial 441 Art. 53
17/01/2025 Apresentacao da Relagdo de Credores do AJ Art. 7°,§ 2°
Publicagao do Edital: Lista de Credores do AJ Art. 7°, §2°
Prazo final para apresentagao das Impugnagodes Judiciais Art. 8°
Publicagéo do Edital: Aviso do PRJ Art. 53
Prazo final para apresentacgdo de objecdes ao Plano de Recuperacgéo Judicial Art. 55
Publicagéo do Edital: Convocagao AGC Art. 36
Assembleia Geral de Credores - 12 Convocacgao Art. 37
Assembleia Geral de Credores - 22 Convocagao Art. 37
31/04/2025 Encerramento do Periodo de Suspensao Art. 6°, § 4°
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X. CONSIDERAGOES FINAIS

Destaca-se, que na forma do art. 22, |, k, da Lei 11.101/2005, as principais pecas processuais podem ser acessadas no seguinte enderego eletronico:

https://auxiliaconsultores.com.br/cliente_r.php?id=61

Sendo o que tinha a relatar para o momento, a Administragao Judicial permanece a inteira disposicao deste d. Juizo, bem como de todos os interessados para

prestar quaisquer outros esclarecimentos que porventura se fizerem necessérios.

Maringd/PR, 5 de dezembro de 2024. AUXILIA CONSULTORES LTDA.
Henrique Cavalheiro Ricci | OAB/PR 35.939
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