RELATORIO

DE ANALISE DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

Apresentado por (i) Fabio Luiz Tedesco; (i) Franciele Terezinha
Tedesco; (iii)) Luiz Tedesco; (iv) Terezinha Galante Tedesco; (v) Rede
Alta Materiais Elétricos Ltda.; e, (vi) Télri — Técnica em Linhas de
Rede Rurais e Industriais Ltda., a seq. 117 dos autos do processo de
recuperacao judicial n.° 0033231-94.2024.8.16.0021, em tramite
perante a 42 Vara Civel e Empresarial Regional de Cascavel /PR.
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I. CONSIDERAGOES INICIAIS

Sucintamente, trata-se de pedido de recuperacgéo judicial aforado em 20 de agosto de 2024 por (i) Fabio Luiz Tedesco; (ii) Franciele Terezinha
Tedesco; (iii) Luiz Tedesco; (iv) Terezinha Galante Tedesco; (v) Rede Alta Materiais Elétricos Ltda.; e, (vi) Télri — Técnica em Linhas de Rede
Rurais e Industriais Ltda. O pedido foi distribuido ao d. Juizo da 42 Vara Civel e Empresarial Regional da Comarca de Cascavel/PR, o qual, em
13 de dezembro de 2024, deferiu o processamento do feito recuperacional em relagédo a todas as Postulantes, em regime de consolidagdo

processual.

Com isso, atentando-se ao prazo estabelecido no art. 53, caput, LREF, em 11 de fevereiro de 2025, ao ev. 117, as Devedoras apresentaram
unico Plano de Recuperagao Judicial, bem como os respectivos laudos econémico-financeiros e de avaliagdo. Para tanto, em cumprimento
ao disposto no art. 22, Il, “h”, da LREF, oportunamente, esta Administradora Judicial apresenta o presente Relatdrio de Analise do Plano de

Recuperagao Judicial.
Previamente a apresentagdo do mencionado Relatdrio, no entanto, alguns esclarecimentos merecem ser realizados.
Pois bem. Uma das muitas inovagdes realizadas pela Reforma da Lei 11.101/2005, levada a efeito pela Lei 14.112/2020, foi o acréscimo ao

rol de atribuigées do administrador judicial do dever de confeccionar um relatério a respeito do plano de recuperagao judicial apresentado pelo

devedor’.

TArt. 221.]
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Tal missdo deve ser entendida no contexto geral de competéncias do administrador judicial e de seu papel nos processos de recuperagéo
judicial, no sentido de que ele (o administrador judicial) ndo é parte no processo e atua como auxiliar do juizo. Portanto, o administrador

judicial, em regra, ndo ingressara na dimensao negocial do plano, ja que isso, em principio, € de competéncia da exclusiva assembleia.

Contudo, é importante que o Administrador indique pontos que pendem de esclarecimentos, que eventualmente sejam tidos como invalidos
pela jurisprudéncia ou mesmo que violem frontalmente as disposi¢des da Lei 11.101/2005, especialmente da Secao lll, do Capitulo Ill, que

trata, justamente, do plano de recuperagao judicial.
Na ligdo de Daniel Carnio Costa e de Alexandre Nasser de Melo:

A reforma da lei recuperacional trouxe também norma descrita na Lei 11.101/2005, art. 22, II, "h”, determinando ao administrador
judicial apresentar, além dos relatérios mensais de atividade, um relatério sobre o plano de recuperagéo, no prazo de quinze dias apds
o0 seu protocolo nos autos. Devera fiscalizar a veracidade e a conformidade das informagées prestadas no plano. Sendo assim, restou
positivado nesse expediente o que ja era pratica de alguns administradores judiciais, que alertavam, ao juizo recuperacional, a respeito

de eventuais ilegalidades do plano de recuperagéo judicial apresentado?

n-1..1

h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar no enderego eletronico especifico relatério mensal das atividades do devedor e relatério sobre o plano de recuperagéo
judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias contado da apresentagdo do plano, fiscalizando a veracidade e a conformidade das informagdes prestadas pelo devedor, além de
informar eventual ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lei;

2 COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Nasser de. Comentarios a lei de recuperagdo de empresas e faléncia. Curitiba: Jurug, 2021, p. 108).
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Com efeito, dentre outras coisas, no presente relatério a Administragao Judicial destacara clausulas que, no seu entender, merecem ser objeto

de controle de legalidade por este d. juizo.
Passemos, entdo, a andlise do plano de recuperacao judicial apresentado.

Il. DO DISPOSTO NO ART. 69-1, § 1°, DA LEI 11.101/2005

Conforme exposto no tépico anterior, a presente recuperagao judicial, ajuizada em litisconsoércio ativo, tramita, até o momento, sob o regime

de consolidagdo processual, nos termos dos arts. 69-G, 69-H e 69-1 da LREF.

Nesse contexto, no ev. 83 dos autos, as Devedoras opuseram Embargos Declaratérios com o objetivo de obter expressa autorizagao deste d.
Juizo quanto a consolidagdo substancial, os quais ainda aguardam apreciagao. Sobre este tema, em nossa visao, como expressamente consta

do laudo de constatagao prévia, parece admissivel a medida.

Nao obstante, é importante ressaltar que, até o presente momento, a recuperagao judicial segue sob o regime de consolidagao processual, o
que, nos termos do art. 69-1, §1°, da LREF, impde a apresenta¢do de um plano de recuperagao judicial que, embora possa ser unico, deve
contemplar meios de recuperagao independentes e especificos para cada uma das Devedoras. No entanto, tal exigéncia néo foi devidamente

observada no evento 117.

Dessa forma, a depender da decis@o que venha a ser proferida quanto ao regime aplicavel ao processamento do feito, caberd as Devedoras

promover emenda ao PRJ, assegurando a devida distingcdo entre as medidas reestruturantes aplicaveis a cada uma delas.
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lll. DOS REQUISITOS DO ART. 53, CAPUT, E INCISOS |, Il E lll, DA LREF

a. Da tempestividade quanto a apresenta¢do do plano de recuperagéo judicial, na forma do disposto no art. 53, caput, da Lei 11.101/2005

Disp0e o art. 53, da Lei 11.101/2005, que o Plano de Recuperagdo Judicial devera ser apresentado no prazo improrrogavel de 60 (sessenta)

dias corridos?®, contados da publicagdo da r. decisdo que deferir o processamento da recuperacgéo judicial.

No caso em apreco, referida decisao foi langada aos autos junto ao mov. 56, datada de 13 de dezembro de 2024, sendo confirmada a intimagéo

eletronica* das Devedoras em 23 de dezembro de 2024, cf. se verifica do ev. 75.

3 Art. 189, §1°, 1, da Lei 11.101/2005.

4 DIREITO PROCESSUAL. EMBARGOS DE DIVERGENCIA NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. PROCESSO JUDICIAL ELETRONICO. DUPLICIDADE DE
INTIMAGOES: PUBLICAGAO NO DIARIO DA JUSTIGCA ELETRONICO E POR PORTAL ELETRONICO (LEI 11 .419/2006, ARTS. 4° E 5°). PREVALENCIA DA
INTIMAGAO PELO PORTAL ELETRONICO. RECURSO CONHECIDO E PROVIDO. 1. A Lei 11.419/2006 - Lei do Processo Judicial Eletrénico - prevé dois tipos
de intimagd&es criados para atender a evolugdo do sistema de informatizagdo dos processos judiciais. A primeira intimacéao, tratada no art . 4°, de carater
geral, é realizada por publicagédo no Diario da Justiga Eletronico; e a segunda, referida no art. 5°, de indole especial, é feita pelo Portal Eletrénico, no qual os
advogados previamente se cadastram nos sistemas eletronicos dos Tribunais para receber a comunicagdo dos atos processuais. 2. Embora nédo haja
antinomia entre as duas formas de intimagao previstas na Lei, ambas aptas a ensejar a vdlida intimagao das partes e de seus advogados, ndo se pode perder
de vista que, caso acontecam em duplicidade e em diferentes datas, deve ser garantida aos intimados a previsibilidade e seguranga objetivas acerca de
qual delas deve prevalecer, evitando-se confusado e incerteza na contagem dos prazos processuais peremptoérios. 3. Assim, ha de prevalecer a intimagao
prevista no art. 5° da Lei do Processo Eletronico, a qual o § 6° do art. 5° atribui status de intimagao pessoal, por ser forma especial sobre a genérica,
privilegiando-se a boa-fé processual e a confianga dos operadores juridicos nos sistemas informatizados de processo eletronico, bem como garantindo-
se a credibilidade e eficiéncia desses sistemas. Caso preponderasse a intimagdo por forma geral sobre a de feitio especial, quando aquela fosse
primeiramente publicada, é evidente que o advogado cadastrado perderia o prazo para falar nos autos ou praticar o ato, pois, confilando no sistema,
aguardaria aquela intimagao especifica posterior. 4. Embargos de divergéncia conhecidos e providos, afastando-se a intempestividade do recurso especial.
(STJ - EAREsp: 1663952 RJ 2020/0035662-1, Relator.: Ministro RAUL ARAUJO, Data de Julgamento: 19/05/2021, CE - CORTE ESPECIAL, Data de
Publicagdo: DJe 09/06/2021) (g.n.)
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Em vista disso, considerada a suspensdo dos prazos processuais prevista no art. 220, do CPC, o dies ad quem seria 21 de marco de 20255,

tendo sido o PRJ langado aos autos no dia 11 de fevereiro de 2025, ev. 117. Assim, entendemos que o disposto no art. 53, da Lei 11.101/2005,

no que toca a sua tempestividade, foi satisfeito.

b. Da discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperacéo, na forma do disposto no art. 53, I, da Lei 11.101/2005

0 artigo 53, inciso |, da LREF, determina que o PRJ deve apresentar, de forma detalhada, os meios de reestruturagdo a serem empregados

pelas Devedoras.

No documento em andlise, os topicos 4.2 e 6 identificam os meios de recuperagdo a serem utilizados, destacando-se: (i) reestruturagéo
operacional e financeira, conforme as cldusulas 4.2.1, 4.2.2, 4.2.3 e 6; (ii) outros meios de recuperagdo, conforme a clausula 4.2.4; e (iii) Leildo

Reverso, conforme a clausula 4.2.5.

Passando a andlise especifica do cumprimento do disposto no art. 53, inciso |, LREF, destaca-se a clausula 4.2.4 — Outros Meios de
Recuperacao, a qual elenca diversas medidas para a superagéo da crise econdémico-financeira, tais como alteragdo do controle societario,
cisdo, incorporacgao, fusdo, aumento de capital, trespasse ou arrendamento de estabelecimento, dagdo em pagamento, novagéo de dividas,

venda parcial de bens, equalizagéo de encargos financeiros, emissao de valores mobilidrios e alienagdo de Unidade Produtiva Isolada (UPI).

5 Pondera-se que, ainda que se desconsiderasse o recesso forense, o prazo final para apresentagdo do PRJ seria 21 de fevereiro 2025, portanto, entendemos
que o disposto no art. 53, da Lei 11.101/2005, no que toca a tempestividade da apresentagao do PRJ, foi satisfeito em quaisquer dos cenarios.
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Embora tais medidas sejam, em principio, permitidas no contexto de uma recuperagéo judicial, conforme art. 50, caput, da LREF, a forma
genérica com que foram apresentadas compromete a transparéncia e previsibilidade do plano. A auséncia de informagdes concretas sobre a

implementacao de cada medida impede que os credores possam avaliar sua viabilidade e efetividade na reestruturagdo do Grupo Tedesco.

Isso se deve ao fato de que ndo foram estabelecidos critérios objetivos para a adogéo de cada uma dessas medidas, limitando-se o plano a
menciona-las sem definir condigdes especificas de aplicagdo, metas financeiras, indicadores de desempenho ou cenarios que demandariam

sua execugdo. Dessa forma, tratam-se, na pratica, de meras conjecturas, sem compromisso real com a sua efetivagao.
Nesse sentido, é pertinente a ligdo de Marcelo Sacramone, que destaca que:

“A identificagdo dos meios ndo podera ser genérica. Sua descricdo devera ser pormenorizada, com a data, inclusive, em que serdo
implementados e de que modo isso ocorrera. Como composi¢cao celebrada entre devedor e seus credores, a recuperacao judicial exige
que os credores saibam exatamente sobre o que estdo manifestando sua vontade. Um plano cujos meios de recuperagdo séo

previstos apenas de modo genérico ndo permite essa ciéncia inequivoca do contratado e ndo assegura a vinculagado dos credores.”

A titulo de exemplo dessa falta de detalhamento, cita-se a previsdo de constituicao de UPI, que, apesar de ser mencionada, nao esclarece a
modalidade de alienagdo a ser adotada e se atendera as formas competitivas previstas no artigo 142 da LREF. Conforme entendimento

consolidado pelo STJ$, a alienagéo de UPI deve obrigatoriamente seguir um procedimento competitivo previsto no art. 142 da LREF, podendo

6 REsp n. 1.689.187/RJ, relator Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, Terceira Turma, julgado em 5/5/2020, DJe de 11/5/2020.
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essa exigéncia ser afastada apenas em situagdes excepcionais, expressamente justificadas e detalhadas no plano de recuperagéo, que deve
(a) ter votacdo destacada deste ponto, (b) ser aprovado por quérum qualificado de 2/3 dos credores (art. 46 da LRF) e, posteriormente, (c)

homologado pelo juizo.

Outro ponto sensivel é a previsdo de dagdo em pagamento ou novacao de divida do passivo, com ou sem constitui¢cao de garantia propria ou
de terceiros. Embora a dagdo e a novagao sejam mecanismos legitimos de reestruturacao financeira e previstos no artigo 50 da LREF, o plano
nao observou o disposto no § 1° do mesmo artigo, que exige a aprovagao expressa do credor titular da respectiva garantia, por exemplo.

Referida omisséo pode gerar inseguranga aos credores, sobretudo aqueles detentores de garantias reais, uma vez que o plano, como redigido,
teria aptidao de alterar eventuais condi¢des originalmente pactuadas sem anuéncia. Além disso, a falta de clareza sobre quais dividas serdao
novadas, quais ativos serdo dados em pagamento e quais garantias serao constituidas ou suprimidas compromete a previsibilidade do PRJ e

dificulta a avaliagdo dos credores.

Diante desse cenario, conclui-se que a clausula 4.2.4 — Outros Meios de Recuperacao, conforme redigida, parece nao atender ao disposto no
art. 53, inciso |, da LREF, pois ndo descreve de forma pormenorizada os meios de reestruturagao que serao efetivamente empregados pelas
Devedoras.

Outro meio reestruturante que parece desafiar eventual controle de legalidade é o disposto no item 4.2.5 — Leilao Reverso.

A clausula estabelece que "para a perfeita execugao do Leildo Reverso, todos os credores deverdo ser avisados por meio que possibilite a

tomada de conhecimento da sua realizacdo’, sem, no entanto, especificar qual serd o meio de comunicacéo utilizado. Em processos de
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recuperagao judicial, que envolvem uma coletividade de credores, a disposigéo clara a respeito da forma de notificagdo/comunicagdo mostra-
se essencial para garantir igualdade de participagao, como a expedicédo de Edital com esta finalidade. A auséncia dessa definicao pode resultar

em inseguranca juridica e comprometer a isonomia entre os credores.

Diante do exposto, conclui-se que os meios de reestruturagao previstos nas clausulas 4.2.4 e 4.2.5 do PRJ nao parecem atender ao disposto
no artigo 53, inciso |, da LREF, pois ndo apresentam descrigdo pormenorizada sobre sua implementacgao. Diante disso, parece oportuna a

intimagao das Devedoras para que se manifestem sobre as inconsisténcias apontadas.

c. Da demonstracao de viabilidade econémica, na forma do disposto no art. 53, I, da Lei 11.101/2005 e da apresentagdo do laudo econémico-

financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos das devedoras, na forma do disposto no art. 53, Ill, da Lei 11.101/2005

0 art. 53, da LREF, estabelece os elementos obrigatérios que devem constar no PRJ. Em especial, o inciso Il exige demonstragao da viabilidade
econdmica do plano. Além disso, o inciso Il do mesmo dispositivo requer a apresentagcao de um laudo econémico-financeiro e de avaliagdo
dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada. Em resumo, a Lei exige que o devedor
fornega um estudo técnico que comprove a viabilidade da recuperagao e detalhe o valor de seu patriménio, elaborado e assinado por

profissional qualificado.

Voltando-se os olhos a documentagéo que instruiu o PRJ, observa-se que o Laudo de Viabilidade Econémico-Financeira do Grupo Tedesco,
anexado ao ev. 117.3, foi elaborado e assinado pelo contador Cristiano Reis Sanches (CRC-RJ 095.082/0). O documento apresenta projegdes

financeiras detalhadas, incluindo demonstragdes de resultado e fluxo de caixa projetado para os préximos anos, considerando a
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implementagao dos meios de recuperagao propostos. Sdo disponibilizadas tabelas e graficos que demonstram a evolugéo esperada da receita

bruta, custos operacionais, despesas administrativas e financeiras, bem como a projegao do resultado liquido.

Além disso, o laudo incorpora o Fluxo de Caixa Projetado, evidenciando a movimentagéao financeira futura das Devedoras e contemplando o
cronograma de pagamento aos credores conforme estipulado no plano de recuperagao judicial. Dessa forma, permite-se aos credores avaliar

a suficiéncia da geracao de caixa para suportar as condigdes propostas, considerando eventuais parcelamentos, desdgios e caréncias.

Ao final, o documento conclui que o PRJ apresentado é economicamente vidvel, desde que respeitadas as premissas adotadas na elaboragéo

das projegdes e os meios de recuperagdo propostos.

Dessa forma, sem adentrar na analise subjetiva acerca da viabilidade econémica das devedoras — competéncia exclusiva dos credores —,
verifica-se que o Laudo de Viabilidade Economico-Financeira atende aos requisitos do art. 53, Il e lll, da LREF, demonstrando a viabilidade do

plano e contemplando a analise econdmico-financeira exigida pela legislagao.

Ja no que diz respeito ao outro requisito previsto no art. 53, Ill, da LREF, que exige a apresentagdo de um laudo de avaliagao dos bens e ativos

do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada, nota-se que aos evs. 117.3 a 117.9 foram

apresentados laudos que incluem a relagé@o de bens e ativos, abrangendo imdveis, maquinas, equipamentos, veiculos e estoques.

Em relagado a identificagao dos ativos, verifica-se que os documentos descrevem os bens de forma detalhada, informando suas caracteristicas

gerais, localizagdo e valores estimados. No entanto, no que se refere a metodologia adotada, observa-se que a avaliagdo foi baseada em
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valores médios de mercado, sem a utilizagdo expressa de normas técnicas especificas para avaliagdo patrimonial, como as normas da ABNT
aplicaveis a cada tipo de bem. Em particular, destaca-se que a avaliagdo de iméveis foi realizada por meio de método comparativo de mercado,
mas sem a mencao a laudo técnico elaborado por engenheiro de avaliagdes ou corretor de iméveis devidamente habilitado. Da mesma forma,
os valores atribuidos a maquinas e equipamentos nao apresentam referéncia a inspegao técnica formal ou a critérios normativos aplicaveis.
No caso dos veiculos, os laudos utilizaram como base a Tabela FIPE, sem ajuste individualizado conforme o estado de conservagao de cada

bem.

Outro ponto relevante diz respeito a qualificagao dos signatarios dos laudos. Os documentos foram assinados por contadores, profissionais
que, embora possuam competéncia para avaliagdo contabil de ativos, ndo detém atribuigdo legal para realizar avaliagdes mercadolégicas de
bens fisicos. Para que os laudos tenham validade técnica plena, a avaliagdo de imdveis deveria ter sido realizada, por exemplo, por engenheiros
de avaliagbes ou corretores de imdveis registrados nos conselhos competentes (CREA ou CRECI), enquanto a avaliagdo de maquinas e

equipamentos exigiria a assinatura de engenheiro mecanico ou empresa especializada.

Diante dessas consideragodes, conclui-se que os laudos de avaliagao apresentados nao atendem integralmente ao disposto no artigo 53, Ill,
LREF, na medida que, embora contenham a relagdo dos bens e estimativas de valores, ndo foram subscritos por profissionais legalmente

habilitados para avaliagao de bens, como exige a legislagao.
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IV. DOS REQUISITOS PREVISTOS NO ART. 54, DA LEI 11.101/2005

0 art. 54, caput, da LREF, determina que o PRJ ndo pode estabelecer prazo superior a 1 (um) ano para o pagamento dos créditos trabalhistas.
Além disso, 0 § 1° do mesmo dispositivo estabelece que o prazo para o pagamento de créditos de natureza estritamente salarial, limitados a
5 (cinco) salarios-minimos por trabalhador e vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperacéo judicial, ndo podera ultrapassar

30 (trinta) dias, contados da homologagéo do plano.

Voltando-se os olhos ao PRJ analisado, a proposta para pagamento dos créditos trabalhistas, conforme disposto no item 6.1.1, pdgina 61,
prevé que essas verbas serdo quitadas "até o décimo segundo més apds a data de publicagdo da homologagao do Plano de Recuperagao no

Diario de Justiga do Tribunal de Justica do Estado do Parana". Contudo, a proposta néo faz qualguer ressalva em relagao aos créditos que se

enguadram na regra do § 1° do art. 54 da LREF, cujo pagamento deveria ocorrer no prazo maximo de 30 dias, nos termos da legislacao.

Além disso, a clausula 6.2.7 - Demais Condigées da Proposta prevé que: “caso ocorra a inclusdo de algum credor da Classe I (Credor
Trabalhista) ao longo do periodo de pagamento proposto neste Plano de Recuperagdo, o montante projetado reservado ao pagamento da divida
sera destinado prioritariamente para estes novos credores Trabalhistas, sendo pagos sempre 12 meses apos a inscri¢ao da divida no Processo

de Recuperagao Judicial.”

Essa disposicdo parece afrontar expressamente o art. 54 da LREF, ao impor um regime de pagamento diferenciado para os credores
trabalhistas habilitados posteriormente, criando uma condigao mais gravosa para esses credores, o que pode, na pratica, levar a postergagao

indefinida da quitagao de seus créditos, em evidente violagao a limitagao temporal estabelecida na LREF.
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0 STJ, inclusive, ha muito consolidou o entendimento de que "o crédito trabalhista, cujo pagamento deve obedecer ao regramento legal, nao
pode ser pago em condigao diversa, sob o pretexto de que se trata de crédito retardatario"’. Assim, independentemente do momento em que
for reconhecido, o crédito trabalhista deve ser quitado dentro do prazo de 12 meses estabelecido no artigo 54 da LREF e, caso esse prazo ja

tenha se esgotado, o pagamento deve ocorrer imediatamente.

Importante destacar que o art. 54, da LREF, ndo distingue entre créditos trabalhistas habilitados inicialmente e aqueles reconhecidos
posteriormente, impondo um tratamento uniforme para essa classe. Dessa forma, a previsdo de pagamento diferenciado para credores

trabalhistas retardatarios viola o principio da par conditio creditorum, ao estabelecer condi¢cdes desiguais para credores de mesma categoria.

Diante do exposto, em razao da auséncia de previsao do pagamento dos créditos estritamente salariais, limitados a 5 saldrios-minimos por
trabalhador e vencidos nos 3 meses anteriores ao pedido de recuperagao judicial, no prazo de 30 dias, bem como ante a previsao de regime
diferenciado para credores trabalhistas retardatarios, verifica-se que as disposi¢cdes do PRJ analisado nao estao em conformidade com as

exigéncias do art. 54, caput e § 1° da LREF.

7 REsp n. 2.166.584/RJ, relator Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, Terceira Turma, julgado em 5/11/2024, DJe de 11/11/2024.
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V. PONTOS DE ATENGAO DESTACADOS PELA ADMINISTRAGAO JUDICIAL

Destacam-se, na sequéncia, clausulas que embora ndo tenham conteudos ilegais propriamente, chamam a atengéo pelo carater sensivel e
eventualmente controvertido frente a jurisprudéncia patria, razdo pela qual parecem atrair a andlise judicial quanto a legalidade de suas

disposic¢des, oportunamente.

a. Pontos sensiveis contantes na proposta de pagamento formulada na cldusula 6 do PRJ

Ainda que a reestruturagao do passivo sujeito a recuperagao judicial seja matéria eminentemente negocial, ha aspectos da proposta de
pagamento formulada no item 6 do PRJ que merecem destaque, especialmente no que diz respeito a falta de clareza na periodicidade dos
pagamentos da Classe | — Trabalhista, a definigao do marco inicial para contagem dos prazos e a possibilidade de alteragao unilateral das

condi¢coes de pagamento diante da inclusao de novos credores.

0 primeiro ponto de atengéo diz respeito a auséncia de periodicidade dos pagamentos dos credores da Classe | — Trabalhista. A clausula 6.1
estabelece que os créditos dessa classe serdo pagos integralmente até o décimo segundo més apds a homologagao do PRJ, sem, contudo,
especificar se os pagamentos serao realizados de forma parcelada ou em parcela unica, tampouco fixando as datas ou a metodologia para
sua efetivacdo. Essa omissao pode gerar inseguranga para os credores trabalhistas, pois o simples estabelecimento de um prazo final para

quitagao nao assegura previsibilidade sobre quando e de que forma ocorrerdo os pagamentos.
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Outro ponto que demanda atengéo é a definicdo do marco inicial para contagem dos prazos de pagamento da Classe | e do periodo de caréncia
para os credores das Classes Il, lll e IV. A clausula estabelece que a contagem tera inicio a partir da publicagédo da decisdo de homologagao
do PRJ no Diario de Justi¢ca Eletronico (DJ-e), critério que ndo estd em conformidade com a Lei n°® 11.419/2006, a qual disciplina a
informatizagao do processo judicial e determina que as intimagdes em processos eletronicos sejam realizadas exclusivamente por meio do

portal eletrénico do tribunal competente, dispensando a publicagédo no érgéao oficial.

No Estado do Parang, os atos processuais sao realizados pelo sistema PROJUDI, sendo este o meio oficial de intimagao. A jurisprudéncia do
STJ reforga essa interpretagao, como no julgamento dos Embargos de Divergéncia no Agravo em Recurso Especial n°® 1.663.952/RJ, em que
a Corte Especial decidiu que, havendo duplicidade de intimag¢des — uma pelo DJ-e e outra pelo portal eletrénico do tribunal —, deve prevalecer

aquela realizada pelo portal eletrénico, garantindo maior seguranca juridica e previsibilidade na contagem dos prazos processuais.

Dessa forma, a fixagdo da data da publicagdo no DJE como marco inicial dos prazos do PRJ ndo parece atrair maior seguranca, sendo
recomendavel que o inicio da contagem dos prazos seja atrelado a data de leitura da intimagédo da decisdo de homologagao no sistema
PROJUDI pela Devedora, garantindo conformidade legal e evitando incertezas quanto ao momento exato em que as obrigagdes do plano

comecgam a fluir.

Por fim, destaca-se a previsao contida no item 6 do PRJ, que estabelece que, caso haja inclusao de novos valores na lista de credores durante
a execucgao do plano, podera haver modificagdo das condi¢cdes de pagamento, com possivel ampliagédo do prazo originalmente previsto, desde

que mantidos o formato, os percentuais e as demais condi¢des fixadas no PRJ. Essa disposi¢ao levanta questionamentos sobre eventual

Av. Dr. Gastao Vidigal, 851 — sl. 04, Jardim Aclimagéo, Maringa-PR.

(44) 3225-9433 | contato@auxiliaconsultores.com.br

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE

R AR AL MM Vs cmts s et 2 e s

GG677/8TES80:BOUOPUBIA 9P OfJewe) Japay sie Jod djuawlenbip opeulssy - Z'GET "Aow TJGH - 1200°9T°'8'720Z ¥6-TECEEN0 :0SS3J04d - IANCOHd

Jjpd-eripng oeoeladnaay ap oueld op asifeue ap ouole|ay :hiv ‘I1LHvVd VA OYIVLISIHINVIA 3A OVYIIL3d 3d VAVLINNC :5202/S0/S0


mailto:contato@auxiliaconsultores.com.br

<"y AUXILIA

LVJ) CONSULTORES

alteragao unilateral das regras estabelecidas, especialmente porque a Lei 11.101/2005 confere a Assembleia Geral de Credores a competéncia

para deliberar sobre a modificagdo do PRJ, conforme disposto no art. 35, |, da LREF.

Ainda que a legislagdo e a jurisprudéncia ndao impega ajustes no plano em razdo de circunstancias supervenientes que impactem sua
viabilidade, qualquer alteragdo substancial nas condi¢des de pagamento deve ser deliberada pelos credores, por meio de competente

convocacgao de AGC.

Dessa forma, o controle judicial de legalidade da clausula 6 ou alteragdo espontanea pelas Devedoras no que toca a periodicidade do
pagamento do crédito trabalhista, inicio do cumprimento do PRJ atrelado ao DJE e néo a leitura via sistema Projudi e a pretensa alteragao do
PRJ sem convocagao de competente AGC, parece a melhor medida para garantir maior previsibilidade e segurancga juridica tanto para os

credores quanto para as proprias Devedoras.

b. Da previsdo de suspenséo das ac6es movidas contra coobrigados e devedores soliddrios e extensdo dos efeitos da quitagdo — cldusulas 6.2.7
e10

O PRJ prevé, no item 6.2.7 — Demais condigbes desta proposta e item 10 - Suspensdo das execugbes contra os avalistas, fiadores,
garantidores solidarios e coobrigados, a extensao dos efeitos da recuperagao judicial a terceiros, conferindo-lhes tanto a suspensao das
acoes executivas quanto a quitagado integral das obrigagdes ao final do cumprimento do plano. O item 6.2.7 estabelece que, ao término do
periodo de cumprimento do PRJ, todas as obrigagbes das Devedoras relativas ao passivo sujeito a recuperagao judicial serdo consideradas

quitadas, abrangendo ndo apenas as proprias Devedoras, mas também seus coobrigados. Ja a clausula 10 dispbe que, com a homologagéo
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do plano e a consequente novagéo da divida, ficam suspensas as agdes executivas movidas contra fiadores, avalistas e demais garantidores

solidarios, enquanto forem cumpridas as disposi¢des do PRJ

Desde a vigéncia da Lei 11.101/2005, a controvérsia acerca da posi¢gdo dos garantidores na recuperagao judicial do devedor tem sido
amplamente discutida na jurisprudéncia. De modo geral, consolidou-se o entendimento de que a recuperacgao judicial do devedor principal ndo
impede o prosseguimento de execugbes movidas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados, conforme fixado pelo Superior
Tribunal de Justica na Sumula 581. Assim, as garantias pessoais e reais prestadas por terceiros ndo sao atingidas pelo deferimento da
recuperagao judicial, e tampouco a novacgao das dividas decorrente da aprovagao do PRJ tem o condao de extinguir ou modificar a obrigagéo

dos garantidores.

Em 2021, no entanto, houve um certo abrandamento desse entendimento, com o STJ passando a admitir que a supressao de garantias e a
extensdo dos efeitos da novagdo aos coobrigados somente sejam validas para os credores que expressamente anuirem a essa condicao.
Tem-se, como exemplo, o julgamento do REsp 1.794.209/SP%, no qual a Segunda Secéo entendeu que a clausula que prevé a suspenséo de

execugoOes e a liberagcdo de garantias somente produzira efeitos em relagdo aos credores que aprovaram o plano de recuperagdo sem

8 RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE RECUPERAGAO. NOVAGAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS.
IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS. SUPRESSAO OU SUBSTITUIGAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR. NECESSIDADE. [...] 3. A cldusula que estende a
novagao aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperagdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em
relagdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal disposigdo. (STJ, 2.a Segdo, REsp
1794209/SP, Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, SEGUNDA SEGAO, julgado em 12/05/2021, DJe 29/06/2021)
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ressalvas, sendo ineficaz quanto aos credores que nao participaram da assembleia, se abstiveram de votar ou expressamente se opuseram
a essa previsdo. Outro exemplo relevante é o julgamento do Agint no REsp 2.010.442/CE® onde se consolidou a necessidade de
consentimento expresso do credor para que a cldusula do plano que implica a liberacao de garantias seja eficaz, permitindo o prosseguimento

da execugao contra coobrigados caso o credor tenha se manifestado contrariamente.

No plano em questdo, de forma indiscriminada, ha previsdo de que a homologacdo do PRJ implica na suspensdo das execugdes contra
fiadores, avalistas e coobrigados de todas as operagdes inseridas no Quadro Geral de Credores, bem como confere quitagao a todos esses
terceiros, ndo apenas a devedora principal. No entanto, como demonstrado, o entendimento jurisprudencial é no sentido de que tais

disposigcdes somente se aplicam aos credores que anuirem expressamente a essa condigao.

Com efeito, em nosso sentir, a extensao dos beneficios da recuperagéo judicial aos coobrigados e devedores solidarios somente podera ser
aplicavel para aqueles credores que anuirem expressamente com tal condicdo, ndo sendo eficaz, portanto, em relagdo aos que nao

participaram do conclave, que se abstiveram de votar ou se posicionaram contra as disposigdes.

9 AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL - AUTOS DE AGRAVO DE INSTRUMENTO NA ORIGEM - DECISAO MONOCRATICA QUE NEGOU PROVIMENTO
RECLAMO - INSURGENCIA DA AGRAVANTE. 1. A Segunda Secdo do STJ firmou entendimento no sentido de que a clausula do plano de recuperago judicial
que prevé a supressdo de garantias somente é eficaz em relagdo aos credores que com ela anuiram. 1.1 A recuperacéao judicial do devedor principal ndo
impede o prosseguimento das execugdes nem induz suspensao ou extingao de agdes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados em
geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria, pois ndo se lhes aplicam a suspenséo prevista nos arts. 6°, caput, e 52, inciso lll, ou a novagao a que se
refere o art. 59, caput, por forga do que dispde o art. 49, § 1°, todos da Lei n. 11.101/2005. 2. Agravo interno desprovido. (AgInt no REsp n. 2.010.442/CE,
relator Ministro Marco Buzzi, Quarta Turma, julgado em 20/3/2023, DJe de 23/3/2023.)
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Nao obstante, a respeito da extensdo do efeito da quitagdo a todos os coobrigados, o entendimento jurisprudencial que tem se formado é,

também, no sentido de que somente se aplica aos credores anuentes da supressao de garantias:

Agravo de instrumento. Acdo de cobranga. Cumprimento de sentenga movido em face dos coobrigados. Alegagao de quitagao da
divida nos autos da recuperacao judicial da devedora principal, cujo plano homologado previa a liberagao dos coobrigados. Atual
entendimento do STJ, no entanto, de que a cldusula que prevé a supressao das garantias reais e fidejussérias é legitima e oponivel
apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperagdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relagdo aos credores
ausentes da assembleia geral, aos que se abstiveram de votar ou se posicionaram contra tal disposi¢do. Banco que, in casuy,
aparentemente discordou da referida clausula, consoante consta da ata da assembleia geral de credores. Anuéncia do banco
agravado nao demonstrada. Impossibilidade de acolhimento do pedido dos executados. Decisdao mantida. Recurso conhecido e
ndo provido. (TJPR - 162 Camara Civel - 0011610-75.2022.8.16.0000 - Curitiba - Rel.: Juiza de Direito Substituto em Segundo Grau
Vania Maria Da Silva Kramer - J. 27.07.2022)

Assim, embora ndo se trate de uma ilegalidade propriamente, parece ser caso de destaque em razdo do cardater controvertido frente ao

entendimento jurisprudencial que se consolidou quanto ao tema, que exige a anuéncia expressa do credor as referidas disposicoes.

c. Da exigéncia de envio de dados bancarios por carta registrada para efetivacdo dos pagamentos - cldusula 7

A clausula 7 do PRJ estabelece que os credores das Classes |, Il, lll e IV deverdo informar seus dados bancarios exclusivamente por carta

registrada, dentro de um prazo de até 90 dias anteriores a data do pagamento, sob pena de nédo recebimento. Além disso, eventual alteragdo
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dos dados bancarios devera ser comunicada novamente por meio do mesmo procedimento, ficando os pagamentos condicionados a

atualizagao tempestiva dessas informagoes.

Em nosso sentir, no entanto, a exigéncia de comunicagao exclusiva por carta registrada pode representar 6nus excessivo aos credores, além
de restringir formas mais ageis e eficazes de comunicagao, como o uso de meios eletrénicos. Diante disso, recomenda-se que a matéria seja
analisada pelos credores para verificar a conveniéncia da manutencdo da exigéncia nos moldes propostos, especialmente considerando a

possibilidade de adogao de meios alternativos que garantam maior celeridade e seguranga na efetivagao dos pagamentos.

d. Da previsdo de cancelamento de protestos — cldausula 9

A clausula 9 do PRJ estabelece que, uma vez aprovado, todos os credores sujeitos ao plano estardo obrigados a cancelar os protestos
efetuados, inclusive em relagdo aos coobrigados, bem como os langamentos nos érgaos de restrigao ao crédito, tais como SERASA, SPC e

EQUIFAX, sob o argumento de que, enquanto o plano estiver sendo cumprido, ndo haveria mais dividas vencidas e ndo pagas.

Entretanto, a jurisprudéncia tem adotado posi¢gao mais cautelosa quanto a baixa dos protestos e restricdes cadastrais, reconhecendo que tal
providéncia pode ser adotada, mas condicionada ao efetivo cumprimento do PRJ. O STJ tem manifestado entendimento no sentido de que a
baixa deve ser realizada sob condigéo resolutiva de adimplemento integral das obrigagdes do plano, o que significa que, caso as Devedoras
descumpram suas obrigagdes, os credores poderdo restabelecer os apontamentos restritivos. No julgamento do REsp 1.260.301/DF, a

Terceira Turma do STJ fixou que:
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"Uma vez homologado o plano de recuperagao judicial, os 6rgdos competentes devem ser oficiados a providenciar a baixa dos protestos e a retirada,
dos cadastros de inadimplentes, do nome da recuperanda e dos seus sdcios, por débitos sujeitos ao referido plano, com a ressalva expressa de

que essa providéncia sera adotada sob a condigdo resolutiva de a devedora cumprir todas as obrigagbes previstas no acordo de recuperagéo.”

Portanto, ndo se admite o cancelamento irrestrito dos protestos e registros nos érgaos de protecao ao crédito apenas pela homologagao do
plano. A baixa somente pode ser determinada sob a condicao resolutiva de cumprimento do PRJ, garantindo aos credores a possibilidade de

reativagcao dos apontamentos em caso de inadimplemento.

Outro aspecto relevante, ja abordado no item anterior, diz respeito a extensao dessa medida aos coobrigados, avalistas e garantidores, que,
conforme entendimento consolidado do STJ, ndo sdo beneficiados pelos efeitos da recuperagéo judicial, salvo se o credor expressamente
anuir a essa condicdo. Assim, ndo é possivel impor, de forma indiscriminada, a obrigatoriedade de cancelamento de protestos e restrigcbes

em nome dos coobrigados, sem que haja anuéncia expressa dos credores envolvidos.

Dessa forma, ainda que nao se trate de uma ilegalidade propriamente, a previsdo da clausula 9, tal como redigida, afronta a jurisprudéncia
predominante e pode gerar controvérsias, além de pretender beneficiar devedores solidarios. Assim, recomenda-se que o PRJ seja ajustado
para condicionar a baixa dos protestos e restrigdes ao efetivo cumprimento do plano, bem como para deixar expressamente consignado que

tal medida néo se aplica automaticamente aos coobrigados, salvo concordancia expressa do credor.
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e. Da previsdo de manuteng¢édo da posse dos bens essenciais até o encerramento do feito recuperacional — cldusula 11

A clausula 11 do PRJ prevé que, com a aprovagao do PRJ, os credores concordam que as Devedoras permanecerao na posse de seus bens
essenciais a atividade empresarial até o encerramento do processo de recuperagao judicial. Nota-se, a partir da sua redagao, que as
Devedoras pretendem estabelecer um critério temporal distinto daquele previsto na legislagao recuperacional quanto a permanéncia com os

bens essenciais.

Isto porque, o art. 49, §3°, da LREF estabelece que essa protegéo se limita ao periodo de blindagem, isto é, durante o stay period. Sobre esse

tema, destaca-se o entendimento exarado pelo e. STJ em relagdo aos créditos ndo sujeitos a recuperagao judicial:

“A competéncia do Juizo recuperacional para sobrestar o ato constritivo realizado no bojo de execugao de crédito extraconcursal restringe-se
aquele que recai unicamente sobre bem de capital essencial & manutencdo da atividade empresarial — a incidir, para a sua caracterizagao,

todas as consideragdes acima efetuadas —, a ser exercida apenas durante o periodo de blindagem. Uma vez exaurido o periodo de blindagem

- sobretudo nos casos em que sobrevém sentencga de concessao da recuperagao judicial, a ensejar a novagao de todas as obrigagdes sujeitas

ao PRJ — é absolutamente necessario que o credor extraconcursal tenha seu crédito devidamente equalizado no &mbito da execucao individual,

nao sendo possivel que o Juizo da recuperacdo continue, apds tal interregno, a obstar a satisfacdo de seu crédito, com suporte no principio da

preservacdo da empresa, o qual ndo se tem por absoluto.” (STJ - REsp 2057372/MT, Rel. Ministro Marco Aurélio Bellizze, Terceira Turma,
julgado em 11/04/2023, DJe 13/04/2023) (G.N.)
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Importante destacar que esta ressalva é feita sem adentrar no mérito da viabilidade econémica do PRJ ou liberdade econémica. Sua andlise
é feita considerando que o credor néo sujeito, detentor do bem essencial que porventura tenha sido dado em garantia, sequer delibera sobre
o teor do PRJ.
Dessa forma, ao prever medidas que podem lhe ser prejudiciais, a clausula 11 parece extrapolar os limites da legislagao, impondo restricoes

a terceiros alheios a recuperacao judicial, o que ndo parece admissivel.

VI. CONCLUSAO

Diante das analises do PRJ acima, realizadas a luz dos requisitos estabelecidos pelos artigos 53 e 54 da Lei 11.101/2005, bem como tendo

em vista a jurisprudéncia patria, destacamos as seguintes consideragdes:

a. Até o momento, a recuperacao judicial tramita sob consolidagdo processual, o que exige, nos termos do art. 69-1, §1°, da LREF,
a apresentacdo de meios de recuperacao independentes e especificos para cada uma das Devedoras, ainda que sob um plano
unico. Assim, considerando que a matéria se encontra sub judice, destaca-se que a depender da decisdo que venha a ser
proferida quanto ao regime aplicavel ao processamento do feito, cabera as Devedoras promover emenda ao PRJ, assegurando
a devida distingdo entre as medidas reestruturantes aplicaveis a cada uma delas, nos termos do item Il acima

b. No que se refere a tempestividade da apresentag¢ao do PRJ, restou demonstrado o cumprimento do prazo legal previsto no art.

“u_n

53, caput, da LREF, tendo o plano sido protocolado dentro do prazo de 60 dias, conforme item Ill, “a”, acima.
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Em relagdo a discriminagao pormenorizada dos meios de recuperacgao judicial exigida pelo art. 53, |, LREF, observou-se que as
previsdes constantes nas cldausulas 4.2.4 e 4.2.5 carecem de descricdo pormenorizada sobre sua implementacgao,
comprometendo o cumprimento do requisito previsto no inciso |, do art. 53, LREF, conforme item IlI, “b”, acima.

Quanto a demonstragao da viabilidade econémica, exigida pelo art. 53, I, o plano apresentado atende objetivamente ao

“_n

requisito, sem prejuizo de eventual avaliagdo subjetiva por parte dos credores, conforme item Ill, “c”, acima.

No que tange a apresentacdo do laudo econdmico-financeiro e da avaliagdo dos bens e ativos das Devedoras, conforme
exigéncia do art. 53, lll, da LREF, constatou-se que o laudo econémico-financeiro foi assinado por profissional habilitado,
atendendo ao requisito legal. Contudo, os laudos de avaliagdo dos bens e ativos ndo foram assinados por profissional
legalmente habilitado ou empresa especializada, o que compromete o cumprimento deste requisito, conforme item Ill, “c”,
acima.

No tocante ao cumprimento das disposi¢coes do art. 54, da LREF, conforme item IV acima, observou-se que a proposta de
pagamento ndo prevé o pagamento, em até 30 dias, dos créditos estritamente salariais, limitados a 5 salarios-minimos por
trabalhador e vencidos nos trés meses anteriores ao pedido de recuperagao, contrariando o artigo 54, §1°, da LREF. Além disso,
previsdo de regime diferenciado para credores trabalhistas retardatarios, com pagamento apenas 12 meses apds a inclusao
do crédito no QGC, cria uma condi¢gdo mais gravosa para essa classe de credores, violando a limitagao temporal do art. 54,
caput, LREF, e a isonomia entre credores.

Por fim, algumas clausulas do PRJ apresentam questbes conteldos sensiveis e potenciais controvérsias a luz da

jurisprudéncia, tais como:
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Quanto a proposta de pagamento elencada na clausula 6 do relatério: (i) O PRJ ndo define se os valores serdo pagos
de forma parcelada ou em parcela Unica, tampouco fixa um cronograma claro, o que pode gerar inseguranga para 0s
credores. (ii) O PRJ estabelece como termo inicial a publicagdo da decisdo de homologagédo no Didrio de Justica
Eletronico (DJ-e), critério que n&o se alinha a Lei 11.419/2006, que prevé que intimagbes sejam realizadas pelo portal
eletronico do tribunal competente (PROJUDI, no Parand). (iii) O PRJ prevé que, caso novos credores sejam incluidos,
poderd haver modificagdo dos prazos de pagamento. No entanto, qualquer alteragdo substancial nas condi¢gdes do PRJ
deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Credores (AGC), conforme artigo 35 da LREF, evitando inseguranca
juridica.

Supressao de garantias e extensao da quitagdo aos coobrigados e devedores solidarios: O PRJ prevé a suspensao de
execucdes e a quitagcdo das dividas dos garantidores ao final do plano, medida que extrapola os limites da recuperagao
judicial. Conforme jurisprudéncia do STJ, tais efeitos somente sdo validos para credores que expressamente anuirem a
essa condicao, conforme item V, "b" do relatério.

Exigéncia de envio de dados bancarios por carta registrada: A obrigagdo imposta aos credores de comunicar seus dados
bancdrios exclusivamente por meio fisico pode impor um 6nus excessivo, restringindo formas mais ageis e eficazes de
comunicagao, como meios eletronicos, conforme detalhado no item V, "c" do relatério.

Cancelamento automatico de protestos e restricdes cadastrais: A clausula prevé a baixa imediata dos protestos e
restricdes cadastrais, sem condiciona-la ao cumprimento integral do PRJ. No entanto, a jurisprudéncia admite essa
medida apenas sob condigao resolutiva, permitindo o restabelecimento dos apontamentos em caso de inadimplemento,

conforme item V, "d" do relatério.
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V. Manutengao da posse dos bens essenciais até o encerramento da recuperagao judicial: O PRJ determina que as
Devedoras permanecerao na posse de bens essenciais até o encerramento do processo, o que extrapola os limites da
legislagao, pois a protegéo se restringe ao periodo do stay period, conforme artigo 49, §3°, da LREF. Essa previsdo pode

gerar inseguranga juridica e impactar credores nao sujeitos ao PRJ, conforme item V, "e" do relatério.
Sendo o que tinhamos a relatar para o momento, renovamos os votos de elevada estima e consideragao a este juizo, ressaltando que

permanecemos a disposi¢do de quaisquer interessados.

Maringa/PR, 5 de margo de 2025. AUXILIA CONSULTORES LTDA.
Lais Keder Camargo de Mendonga | OAB/PR 80.384
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